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Desenvolvimiento de
las MYPES

El sistema microfinanciero tiene
como mercado objetivo a las MYPES,
las cuales, segun la ENAHO 2023,
representan el 99.5% de las
empresas registradas a nivel
nacional. La bancarizacién de las
MYPES experimentd un incremento
de 18.9 puntos porcentuales entre
2019 y 2023, alcanzando el 50.8%
en este Ultimo afio. Esta situacidon se
habria visto favorecida por Ila
pandemia, al ser un instrumento para
facilitar sus ventas.

Al III trimestre del 2024, el numero
de empresas activas registradas
ascendié a 3 millones 409 mil 102
empresas (6.0% a/a). Asimismo, se
constituyeron un total de 78 mil 622
empresas y se dieron de baja 87 mil
297 empresas entre jul-24 y set-24.
La mayor tasa neta positiva se
observé en La Libertad (0,5%).

Tasa de altas: Es la relacion de altas de empresas con el stock
final del periodo. Tasa de bajas: Es la relacion de bajas de
empresas con el stock final del periodo Tasa neta: Es la
diferencia entre el nimero de altas y bajas con el stock final del
periodo. Se denomina también saldo demografico de empresas.

Tasa Neta, Tasa de Altas y Tasa de Bajas*

(III Trimestre 2024)
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Desenvolvimiento de
las MYPES

A ago-24, los créditos MYPE
alcanzaron un total de S/. 45,505
millones, destacando a Lima como el
principal receptor con el 38.4% del
total, seguido de Arequipa y La
Libertad con el 11.4% y 8.0%
respectivamente. Estas cifras reflejan
la centralizacion de la actividad
econémica en regiones con mayor
dinamismo empresarial, acceso a
infraestructura financiera y mejor
capacidad de pago. En conjunto, los
créditos otorgados en estos tres
departamentos los concentran la
Banca Mdultiple (52.2%) y las Cajas
Municipales (31.2%).

Regiones como Huancavelica,
Tumbes y Pasco apenas superan los
S/. 300 millones, lo que evidencia
marcadas brechas en el proceso de
inclusion financiera. En estas
regiones, las Cajas Municipales
concentran el 58.9% de los créditos,
mientras que la Banca Mdltiple
representa el 27.1%.

Créditos MYPE por departamento
(millones S/, ago-24)

Total

Lima
Arequipa

La Libertad
Cusco

Junin

Puno

Piura
Cajamarca
Lambayeque
Ica

Ancash

San Martin
Tacna
Ayacucho
Huanuco
Callao
Apurimac
Ucayali
Madre de Dios
Amazonas
Moquegua
Loreto
Pasco
Huancavelica
Tumbes

45,505
17,478
5,199
3,634
3,610
3,454
2,874
2,581
2,390
2,073
1,781
1,467
1,398
1,169
1,066
1,010
860
790
658
613
609
553
548
491
397
325

AMAZONAS

CAJAMARCA
TUMBE

Lima: 17,478
4,200 - 5,200
3,200 - 4,200
2,200 - 3,200
1,200 - 2,200
200 - 1,200

MADRE
DE DIOS

APURIMAC

AYACUCHO

Fuente: SBS.
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Desenvolvimiento de
las MYPES

Respecto a la demografia
empresarial, el comercio y reparacion
de vehiculo automotores y
motocicletas presentd la mayor
cantidad de altas de empresas
(42.9%), seguido de Otros servicios
(15.1%) y Actividades de servicio de
comida y bebidas (9.2%).

En el III trimestre, el total de
empresas dadas de alta aumentd en
3.8% a/a, impulsado principalmente
por Explotacion de minas y canteras
(+54.9%), destacando los
incrementos en Puno y Arequipa;
seguido de Salones de belleza
(+15.3%) y Actividades inmobiliarias
(+8.0%). Por otro lado, las bajas de
empresas disminuyeron en 39.5%
a/a, con var% a/a negativas en todas
las actividades, reflejando un menor
nimero de bajas en comparacién con
similar periodo del afio anterior.

*Incluye Comercio al por mayor, Comercio al por menor, y Venta
y reparacion de vehiculos.

**Incluye Otras actividades de servicios, Salones de belleza,
Actividades inmobiliarias, Actividades de atencién a la salud
humana, Actividades artisticas de entretenimiento y recreativas,
Ensefianza y Actividades financieras, entre otras.

Tasa Neta, Tasa de Altas y Tasa de Bajas por sector econémico

(III Trimestre 2024)

Comercio y reparacion de
vehiculos automotores y
motocicletas*

Otros servicios**
Servicios prestados a empresa

Actividades de servicio de
comidas y bebidas

Industrias manufactureras

Transporte y almacenamiento

Construccién

Informacion y comunicaciones

Agricultura, ganaderia,
silvicultura y pesca

Actividades de alojamiento

Explotacion de minas y
canteras

mAltas mBajas

Stock TRl T neta
| 1,494,033 | 226 | 232 ] [ -0.06 ]
| 550,191 | 2.16 | 2.63 | | -0.48 |
| 330402 | 213 | 190 | | 023 |
| 278123 | 259 [ 190 | [ o070 |
| 261,317 | 215 | 3.28 | | -113 |
[ 207117 | 264 [ 382 | | -118 |
| 118,284 | 242 | 1.88 | | o054 |
| 59,809 | 153 | 155 | | -0.03 |
| 51,140 | 477 | 9.13 | | -437 |
| 33600 | 197 [ 189 | [ o0.08 |
| 25086 | 330 [ 676 | [ -3.47 |

Fuente : INEI-Informe Técnico de Demografia Empresarial
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Desenvolvimiento de
las MYPES

En 2023, las mujeres lideraron el
42.7% de las MYPE, representando
2.3 millones de unidades econdmicas.

Sin  embargo, solo 1 milldn
corresponde a MYPE formales,
mostrando  brechas  significativas

respecto a la formalizacién. A pesar
de estos desafios, las ventas de estas
empresas alcanzaron S/. 447,938
millones, con un crecimiento
constante desde 2019, lo que refleja
su importante contribucion  al
dinamismo econdmico.

Por otro lado, la morosidad en
créditos MYPE muestra un incremento
preocupante, especialmente en
mujeres (8.3% en 2024), lo que
podria estar relacionado con barreras
estructurales en acceso y
sostenibilidad financiera. Estas cifras
subrayan la necesidad de politicas
enfocadas en promover la
formalizacion, fortalecer el acceso al
crédito y mejorar las condiciones
para mujeres emprendedoras.

Mujeres que conducen una MYPE

Morosidad en créditos MYPE, segin sexo

(en miles y participacion % del total) (%)
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Fuente: Produce empresarial y SBS.
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Sistema
Microfinanciero

A set-24, el subsistema continla
afectado por la recesién econdmica
de 2023 (-0.6%). La disminucion en
los ingresos de las familias provoco
una contraccion en los créditos de
consumo para la adquisicion de
bienes y servicios. Ademas, las altas
tasas de morosidad llevaron a las
entidades financieras a ser mas
selectivas con sus clientes, ante el
deterioro en la calidad de la cartera.

No obstante, se espera una
recuperacion en todos los tipos de
crédito y una mejora de la calidad de
cartera en el 2025, impulsado por un
crecimiento esperado del PBI en
3.0% para 2024 y 2.9% para 2025.
Pese a ello, se advierten riesgos que
afectarian este prondstico, como la
incertidumbre doméstica, tensiones
comerciales entre EE.UU. y China, y
el déficit fiscal en EE.UU., que
podrian limitar la reduccion de tasas,
generar volatilidad y presionar al tipo
de cambio.

Créditos consumo

(millones S/ y %)

k¢

Créditos medianas empresas
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Sistema
Microfinanciero

A set-24, aunque los depdsitos
muestran una var% a/a positiva
impulsada por los retiros de fondos
de pensiones, se evidencia una
desaceleracion en su crecimiento.
Esto responde al descenso de las
tasas pasivas como consecuencia de
la flexibilizacion de la politica
monetaria tanto a nivel doméstico
como internacional.

En este contexto, el BCRP, en su
Ultima reunidon del 12-dic-24 decidid
mantener la tasa en 5.0%, al situarse
la inflacion a doce meses en 2.3% y
la tasa de inflacidon subyacente en
2.6% en noviembre. Por su parte, la
FED, redujo su tasa a 4.75% el 07-
11-24, por lo que se esperaria una
mayor preferencia por los depositos
en MN. Ademas, cabe destacar la
baja dependencia del subsistema por
el fondeo externo.
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Sistema
Microfinanciero

A set-24, los indicadores de liquidez
promedio del subsistema se
mantienen  holgados sobre los
minimos exigidos por la SBS, MN: 8%
y ME: 20%. Esta situacidn se
explicaria por el menor dinamismo de
las colocaciones de créditos y el
crecimiento de los depdsitos, lo que
ha llevado a que las entidades
financieras acumulen un mayor
volumen de activos liquidos de bajo
riesgo crediticio.

El monto promedio de crédito
desembolsado por oficina crecié en
5.4% a/a, debido al menor numero
de oficinas ante la salida de EC
Inversiones la Cruz (-79 oficinas).
Ademas, los sectores econdmicos que
concentran la mayor cantidad de
créditos son comercio (47.56%),
transporte y almacenamiento
(11.46%) y manufactura (8.42%).

Se han considerado como parte de la categoria Otros a los
siguientes sectores econdmicos: Pesca, Mineria, Electricidad, gas
y agua, Intermediacion Financiera, Administracion publica y
defensa, Ensefianza, Hogares privados con servicio doméstico y
6rganos extraterritoriales.

Créditos/ Numero de oficinas

Créditos por sector econémico

(En miles) (En miles de millones y %, a set-24)
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ROE ROA
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Sistema
Microfinanciero

La recuperacion econdmica y la
menor inflacion han favorecido la
reanudacion de pagos por parte de
las empresas que se encontraban
con atrasos, asi como la posicion
mas conservadora por parte de las
instituciones financieras, ha
generado una reduccion de la mora
durante el III trimestre del 2024. A
nivel de la morosidad de créditos a
las MYPES, se observa una aumenté
de la brecha entre la mora (7.2%) y
la mora ajustada (12.1%). En el caso
de las medianas empresas, la brecha
entre mora (12.5%) y mora ajustada
(13.4%) se mantuvo sin cambios
significativos.

A set-24, el numero de deudores
MYPE, asciende a 3,644,844, con un
crecimiento de 21.6% entre set-20 y
set-24. Por su parte, el segmento de
mediana empresa estd conformado
por 10,244 deudores, registrando un
ligero crecimiento de 3.3% entre set-
20 y set-24.

Morosidad créditos MYPE

(%)

Morosidad créditos medianas empresas
(%)
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Indicadores
Financieros

El sistema de microfinanzas mantiene
solidos niveles de capital regulatorio,
con un ratio de capital global por
encima del 14.04% en todos los
subsistemas, por encima del minimo
legal del 9.5%. Esto refleja una
posicion de solvencia, que no solo
garantiza la capacidad para absorber
choques adversos sobre el
desempefio de las empresas, sino
también para preservar su funcién de
intermediacion financiera.

En cuanto al monto promedio de
crédito desembolsado por oficina,
MiBanco registra la mayor cifra
(S/.42,185 miles), aunque muestra
una caida interanual de -10.34%,
mientras que los demas subsistemas
presentan var % a/a positivas.
Respecto a la liquidez en MN y en
ME, todos |los subsistemas se
encuentran por encima de los
minimos exigidos por la SBS, 8% vy

Ratio de capital global

(%)
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Indicadores
Financieros

A set-24, la rentabilidad patrimonial
(ROE) vy la rentabilidad sobre activos
(ROA) experimentaron un aumento
interanual en todos los subsistemas a
excepcion de las Financieras (ROE: -
3.8pp y ROA: -0.6pp) y MiBanco
(ROE: -0.2pp y ROA: -0.1pp).

Los créditos ref. y rees. se mantienen
sin cambios relevantes (menores a
1pp.) excepto en las Empresas de
Crédito (+1.1pp. a/a) debido a la
salida de EC Inversiones La Cruz en
set-24 a solicitud de la empresa. En
su Junta General de Accionistas del
17-jun-24 esta empresa acordd
cambiar su objeto social, para
enfocarse en el otorgamiento de
préstamos con o0 sin garantias,
utilizando recursos propios. Por el
lado de las provisiones/créditos
atrasados en todos los subsistemas
el indicador de cobertura es mayor al
100% de los créditos atrasados,
demostrando la actitud cautelosa de
las IMF ante el riesgo de crédito.
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Indicadores
Financieros

La morosidad de los créditos MYPE
de Mi Banco, a set-24 muestra un
aumento en 1.8pp. a/a de la brecha
entre la mora (6.9%) y la mora
ajustada (14.6%). Por su parte, en la
cartera de mediana empresa se
observa que la brecha entre la mora
(13.0%) y la mora ajustada (15.5%)

se incrementé en 0.6pp. a/a.
Asimismo, en set-24, los castigos
MYPE y mediana empresa

ascendieron a 79,321 y 2,344 miles
de soles, respectivamente.

En cuanto a la morosidad de créditos
MYPE de las Cajas Municipales, se
observa que la brecha entre la mora
(6.9%) y la mora ajustada (10.0%)
disminuyd en el Ultimo trimestre. En
relacién con la morosidad de créditos
a la mediana empresa, la brecha
entre la mora (12.5%) y la mora
ajustada (12.9%) permanece sin
cambios relevantes. En set-24, los
castigos MYPE y mediana empresa
ascendieron a 78,663 y 856 miles de
soles, respectivamente.
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Morosidad créditos MYPE - Cajas Rurales Morosidad créditos medianas empresas -
Indicadores (%) Cajas Rurales (%)
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. P Morosidad créditos medianas empresas
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Depositos totales

En set-24 de los depdsitos de Mi
Banco mostraron una var% a/a de
7.1% impulsada principalmente por
el crecimiento de los depdsitos en MN
(7.5% a/a). Por su parte, las Cajas
Municipales registraron una
desaceleracion, con un crecimiento
anual de 6.8% a set-24, menor al
11.5% registrado en el mismo
periodo de 2023. Si bien la salida de
CMAC Sullana en jul-24 puede
explicar esta variacién, la mayoria de
depositantes se quedaron en la Caja
Piura gracias a Los Programas de
Fortalecimiento Patrimonial (PFP).

Los depdsitos de las Cajas Rurales se
recuperan gradualmente (set-24:
4.6% a/a) desde la salida de la CRAC
Raiz en ago-23. Por su lado, los

depdsitos de las Empresas
Financieras experimentaron una
caida de -7.3% a/a debido a la

intervencién de Financiera Credinka
en set-24 ante el deterioro de su
solvencia, la entidad mantenia el
6.1% de los depositos a ago-24.
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Depositos en MN

En set-24, los depdsitos en MN de
Mibanco registraron un crecimiento
anual del 7.5%, al igual que las
Cajas Municipales. Por otro lado, las
Cajas Rurales reportaron un
incremento anual del 4.8%,
excluyendo el impacto de la caida en
los depositos ocasionada por la
salida de la CRAC Raiz en agosto de
2024. Finalmente, respecto a las
Empresas Financieras, los depdsitos
en MN cayeron 7.0% a/a ante la
salida de Financiera Credinka en set-
24.

Cabe destacar que los segmentos de
crédito registran bajos niveles de
dolarizacion, una tendencia
respaldada por el programa de
desdolarizacion del crédito impulsada
por el BCRP. Dado que los ingresos
de los deudores del subsistema de
microfinanzas son mayormente en
soles, resulta importante que eviten
endeudarse en moneda extranjera
para minimizar al riesgo de descalce
cambiario entre sus ingresos y
obligaciones.
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Depositos en ME

A set-24, los depédsitos en ME de
Mibanco registraron una caida del
2.3% a/a, siguiendo la misma
tendencia que las Cajas Municipales,
cuyas captaciones disminuyeron en
ME un 6.4% a/a.

Por su parte, los depositos en ME de
las Cajas Rurales mostraron una
caida en 22.6% a/a, permaneciendo
estancados desde la salida de Ia
CRAC Raiz en ago-23. En el caso de
las empresas financieras, los
depdsitos en ME registraron una
var% a/a negativa del 23.4%.

La caida interanual en los depdsitos
en ME se explica por la reduccion de
las tasas pasivas en ME, derivada de
la flexibilizacion de la politica
monetaria por parte de la FED. En
noviembre, la FED redujo su tasa de
referencia de 4.75% a 4.5% y se
espera que mantenga este nivel en
su proxima reunion del 17 y 18 de
diciembre de 2024.
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MiBanco

A set-24, sus créditos de consumo,

MYPE y a medianas empresas
registraron caidas interanuales en
23.7%, 10.1% y 11.3%
respectivamente. Pese a ello,

MiBanco espera desembolsar mas de
S/.4,000 millones en el Jdltimo
trimestre del afo, impulsado por la
campafia navidefia. Asimismo, José
Antonio Mufiz, gerente de la divisién
de productos de la entidad, destaco
que la participacion del
financiamiento destinado a capital de
trabajo ha aumentado dentro de la
cartera, lo que refleja expectativas
empresariales positivas 'y, como
resultado, un posible incremento de
la demanda de crédito.

MiBanco registro utilidades de S/.
202 millones a set-24, por debajo de
los S/. 203 millones de set-23. La
menor rentabilidad responde al
menor dinamismo de la cartera
(ingresos financieros crecieron solo
1.1%) y al incremento del gasto de
provisiones (+1.4%) y por servicio
financiero (+120.0%).
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Cajas Municipales

A set-24, el subsistema enfrenta un
escenario desafiante debido a una
menor colocacion vy dificultades en la
recuperacion de los préstamos
vigentes. Asi, los créditos de
consumo y a medianas empresas
disminuyeron en 5.4% vy 8.4% a/a,
respectivamente, mientras que, los
créditos MYPE crecieron solo 1.5%
a/a ante la contraccion de los
créditos a microempresas (-4.1%

a/a).

No obstante, las entidades siguen
avanzando en sus planes de mejora,
asi, 10 Cajas Municipales buscan
lanzar una billetera digital Gnica para
el primer semestre del 2025. Esta
iniciativa permitird a 10 millones de
clientes acceder a un servicio
integrado y eficiente. Respecto a su
rentabilidad, el subsistema registrd
utilidades de S/. 230 millones a set-
24, por encima de los S/. 112
millones de set-23.

Créditos consumo
(millones S/ y %)
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Cajas Rurales

A set-24, las colocaciones de crédito
de consumo y a medianas empresas
registraron caidas interanuales de
19.3% vy 12.9%, respectivamente.
Por otro lado, los créditos MYPE
mantienen su recuperacion,
alcanzando un crecimiento interanual
de 37.5%, impulsado tanto por los
créditos a pequeifas empresas
(33.8% a/a) como a microempresas
(43.7% a/a).

Las Cajas Rurales contindan
reportando pérdidas, a set-24,
totalizaron S/. 24 millones,
representando una reduccion de las
pérdidas en S/. 5 millones en
comparaciéon a similar periodo del
afo anterior. Este resultado se
explica por un incremento en los
ingresos financieros (5.6% a/a),
contrarrestado por un mayor gasto
en provisiones (8.2% a/a), gastos
financieros (6.7% a/a) y gastos
administrativos (1.9% a/a).
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(millones S/ y %)
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(millones S/ y %)
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Empresas Financieras

A set-24, los créditos de consumo,
mediana empresa y MYPE muestran
caidas interanuales de 6.5%, 26.2%
y 3.1%, respectivamente. Esta
contraccién se atribuye a la
disolucion de la Financiera Credinka
en setiembre, ocasionada por el
deterioro de su patrimonio. Hasta
ago-24, esta entidad concentraba el
8.6% de los créditos a medianas
empresas, el 4.3% en MYPE y el
0.6% en créditos de consumo.

Respecto a su rentabilidad, el
subsistema reporto utilidades
anualizadas de S/. 67 millones a set-
24, por debajo de los S/. 93 millones
registrados en el mismo periodo de
2023. Esta disminucion se explica
por un aumento en los ingresos
financieros (7.5% a/a), que fue
contrarrestado por un mayor gasto
en provisiones (25.9% a/a) debido al
deterioro de su cartera, y un mayor
gasto de servicios financieros (5.3%
a/a).

Créditos consumo
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Créditos medianas empresas
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Empresas de Crédito

A set-24, la cartera de créditos de
consumo, mediana empresa y MYPE
presentan var% a/a negativas de
80.8%, 84.3% y 64.9% a/a,
respectivamente. Tendencia que se
explica debido a la salida de EC
Inversiones la Cruz en setiembre.
Hasta ago-24, esta entidad
concentraba el 74.1% de los créditos
a medianas empresas y el 79.0% en
créditos de consumo.

Respecto a su rentabilidad, el
subsistema reporto utilidades
anualizadas de S/. 10 millones a set-
24, por encima de los S/. 7 millones
registrados en el mismo periodo de
2023. Este incremento responde a la
disminucién de los gastos
administrativos (-58.4% a/a), gasto
financiero (-13.5% a/a) que lograron
compensar la disminucién de los
ingresos (-43.5% a/a). Las
variaciones se atribuyen
principalmente a la salida de EC
Inversiones La Cruz en set-24.
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(millones S/ y %)
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Glosario de términos

Créditos reestructurados: Créditos, cualquiera sea su modalidad, sujeto a la reprogramaciéon de pagos aprobada en el proceso de
reestructuracion, de concurso ordinario o preventivo

Créditos refinanciados y reestructurados/créditos directos: Porcentaje de los créditos directos que han sido refinanciados o reestructurados

Créditos refinanciados: Créditos que han sufrido variaciones de plazo y/o monto respecto al contrato original, las cuales obedecen a dificultades
en la capacidad de pago del deudor

Morosidad: Porcentaje de créditos directos en situacién de vencido o en cobranza judicial

Morosidad Ajustada : Porcentaje de créditos directos en situacién de vencido o en cobranza judicial mas flujo de castigos de los ultimos 12
meses

Provisiones/créditos atrasados: Porcentaje de créditos directos en situacion de vencido o en cobranza judicial que se encuentran cubiertos por
provisiones

Ratio de capital global: Patrimonio efectivo/activos y contingentes ponderados por riesgos totales

Ratio de liquidez: promedio mensual de saldos diarios de los activos liquidos/promedio mensual de saldos diarios de los pasivos con vencimiento
menor a un afo

ROA: Utilidad acumulada en los ultimos 12 meses/activo promedio de los Gltimos 12 meses
ROE: Utilidad acumulada en los ultimos 12 meses/patrimonio contable promedio de los ultimos 12 meses
Siniestro: materializacion del riesgo, como un accidente, un choque o la muerte.

Siniestralidad total anualizada: siniestros de primas totales anualizadas/primas totales anualizadas

Fuente: SBS.
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