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Situacion crediticia
en Latinoamérica

Segun el Banco Mundial, se prevé que
América Latina experimente un
crecimiento del 1.9% en 2024, el mas
baja entre todas las regiones del
mundo, atribuido a un contexto
incierto, caracterizado por una
demanda externa débil y condiciones
financieras restrictivas, incluyendo
tasas de interés elevadas en
economias avanzadas. Aunque la
inflacién ha mostrado una tendencia a
la baja, los bancos centrales han
comenzado a reducir las tasas de
interés, lo que podria estimular la
actividad econdmica. La inversion
privada permanece limitada debido a
la falta de avances en reformas
estructurales esenciales. Se destaca
la recuperaciéon de Brasil, cuyo PIB
crecié un 0.9% en el tercer trimestre
de 2024. En resumen, el bajo
crecimiento y las altas tasas de
interés limitan el acceso al crédito,
pero la reducciéon de tasas y |la
recuperacion en paises como Brasil
podrian impulsar su otorgamiento.
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*Perl y Colombia: Microcréditos, Chile: Comercio Exterior.

Fuente: SBS, BCCh, SFC, BC de Brasil, Banxico, SB de Ecuador, BC de Uruguay, Banco Mundial, Credicorp.
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mantener el spread en 25 pbs.
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Mercado de bonos y
riesgo pais

A nov-24, se observo una caida en los
rendimientos de los bonos soberanos
a 10Y de las principales economias de
la regidon, a excepcion de México que
registré una var% a/a de 4.7%. En el
caso del riesgo pais medido por el
EMBIG, se registr6 una caida en
11.7% a/a para Peru, efecto asociado
al menor spread entre los bonos
peruanos y estadounidenses.

Desde dic-09, el rating crediticio, para
Perd, Chile y México se ubica como
grado de inversion, mientras,
Colombia y Brasil se ubican como
grado de inversiéon desde may-21 y
set-15, respectivamente. En el caso
del Perl, las calificadoras de riesgos
se encontrarian evaluando la
posibilidad de ajustar su calificacion
crediticia del pais debido a un
segundo incumplimiento de la regla
fiscal del déficit (meta de 2.8%).

Rendimiento de los bonos soberanos a 10Y

Riesgo pais

(% - US$) (Diferencial de rendimientos del EMBIG, al 27-nov)
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Fuente: FMI, Bloomberg, BCRP.
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Mercado bursatil

Las bolsas internacionales en su
totalidad registraron rendimientos
positivos a 1M. Por otro lado, los
commodities presentan rendimientos
negativos ligado a la amenaza de una
ralentizacion del crecimiento mundial
por mayores aranceles en EEUU, a
excepcion del maiz. Respecto a los
mercados bursatiles en Latinoamérica,
se presentaron resultados mixtos, con
un rendimiento negativo por parte de
Perl y Brasil, de -2.42% y de -2.15%
respectivamente.

En la regidn, la caida de la Bolsa de
Sao Paulo estuvo ligada a una
inflacion elevada de 4.8% en oct-24
(sep-24: 4.4%) y a temores de una
desaceleracién de China. Para el caso
de la BVL, se debi6 también a los
temores de una ralentizaciéon de China
ante un aumento de los aranceles de
sus productos por parte de EEUU,
sumado a declaraciones de asesores
de EEUU que sugeririan colocar
aranceles a los productos
provenientes del puerto de Chancay.

Mercados bursatiles internacionales
(Rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, al cierre del 05-dic)

nt
3¢

Mercados bursatiles en América Latina
(Rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y al cierre del 05-dic)

S&P 500 5.06% | 10.39% | 42.15% | 33.02% SPBLPGPT |-2.42%| 4.65% | 35.02% | 32.45%
Euro STOXX 50| 1.67% | 2.83% | 15.33% | 11.20% IPSA 2.07% | 4.69% | 17.79% | 12.78%
NIFTY 50 2.04% | -1.74% | 32.88% | 18.48% COLCAP 2.57% | 3.94% | 21.09% | 21.26%
Nikkei 225 2.39% | 7.47% | 22.28% | 20.20% IPC 1.91% | 0.27% | -3.24% | -4.29%
SSE -0.54%]| 20.82% | 4.22% | 13.34% BOVESPA |[-2.15%]-6.33% | 13.45% | 0.75%

Commodities mas relevantes en Peru
(Futuros, rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, al cierre del 05-dic)

Oro -4.09%| 4.56% | 34.14% | 30.32%
Cobre -6.73%)| -0.10% | 8.97% | 8.98%
Trigo -5.54%)| -6.18% |-22.06% |-18.21%
Soya -0.77%| -4.56% [-13.11%|-22.40%
Maiz 0.93% | 1.57% [-16.11%|-17.15%

Sectores del mercado bursatil peruano
(I’ndices S&P/BVL, rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, al cierre del
05-set)

Mineria -8.31% | 3.34% | 56.30% | 36.41%
Consumo -1.32% | 1.30% | -1.89% | -0.78%
Financiero 4.78% | 11.70% | 49.02% | 59.04%
Construccion 1.25% | 7.74% | 7.79% | 13.45%
Servicios Publicos -24.32% (-21.06% | -25.02% | -17.47%
Eléctricas -24.32% (-21.06% | -25.02% | -17.47%

Fuente: Bloomberg.
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Tasas de interés

Como resultado de la reduccién
gradual de la tasa de referencia del
BCRP, a set-24: 5.25%, las tasas
activas en MN contindan con una
tendencia decreciente, a excepcion
de las medianas empresas, cuya
variacion fue de 0.59pp. Para
Grandes Empresas y Corporativos, se
tuvieron variaciones de -0.1pp y -
0.22pp.

Por su parte, las tasas activas en ME,
disminuyeron 0.12pp para |las
grandes empresas y 0.11pp para los
corporativos, mientras que para las
medianas empresas aumentaron en
0.12pp. Las tasas pasivas en ME
registraron caidas con respecto al
mes anterior (entre 0.02pp y 0.3pp).

En su ultima reunion (18-set-24), la
Fed decidié reducir su tasa hasta el
5%, la primera reduccién de tasas
desde marzo de 2020. La reduccion
impacta en Peru al disminuir las tasas
de interés en ddlares (depdsitos y
créditos) y dar margen al BCRP para
bajar su tasa de referencia.

Tasas activas en moneda nacional

Tasas activas en

moneda extranjera
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Fuente: BCRP.
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Sistema financiero

En el tercer trimestre de 2024, el PBI
a precios constantes de Peru crecié un
3.8% interanual, impulsado por un
incremento en la demanda interna
(3.4% a/a), atribuido al crecimiento
de la inversion bruta fija (6.6% a/a) y
del consumo total (3.6% a/a), en un

contexto de expansion de las
actividades extractivas, servicios vy
manufactureras, asi como una
reduccion de la inflacion, lo que

incentivo el consumo de las familias.

Esta situacién favorecié el crecimiento
de los depdsitos totales en un 9.5%
a/a a set-24, aumentando fondos
disponibles para el crédito. En cuanto
a los créditos directos por
departamento, a set-24, Arequipa y
La Libertad contindan liderando el
mayor volumen de créditos con var %
a/a de 1.7% y -0.9%
respectivamente. En el caso de los
depdsitos totales, las tres regiones
lideres seglin su volumen siguen
siendo Arequipa (+8%), La Libertad
(+10%) y Callao (+65.5%).

Créditos directos
(millones S/)

Créditos directos por departamento*

(millones S/, a set-24)
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*Sin considerar a Lima.

Fuente: SBS.
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Sistema financiero

A set-24, se puede observar que los
créditos en MN y ME presentan una
var % a/a del 0.6% y -3.7%,
respectivamente. Por su parte, los
depositos en MN y ME registran var
% a/a positivas de 10.5% y 8.5%,
gque se explica por la evolucidn
registrada por los depdsitos a la vista
(MN: 21.8% y ME: 9.9%), ahorro
(MN: 20.9% y ME: 3.9% a/a) y a
plazo (MN: -4.9% y ME: 14.9%).

La tendencia de las tasas de interés
en los mercados internacional y local
se presenta en un contexto que el
Perl se estabiliza el tipo de cambio y
modera la inflacibn importada. El
entorno econdémico y la menor
disposicion a tomar riesgos explican
el comportamiento de los créditos en
MN vy ME, recordando que este
comportamiento se genera en un
ambiente donde la tendencia de las
tasas de interés ha sido descendente.

Créditos en MN
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Créditos en ME
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Fuente: SBS.
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Sistema financiero

A set-24, los créditos no minoristas se
contrajeron un -0.7% a/a, explicado
por los segmentos de grandes vy
medianas empresas, con una caida de
-2.7% a/a y -4.2% a/a
respectivamente. Por su parte, los
créditos hipotecarios aumentaron
4.8% a/a, manteniéndose la
preferencia por endeudarse en MN
para la compra de Vviviendas,
asimismo, los préstamos Mivivienda
crecieron en 5.6% a/a.

Los créditos MYPE presentan una
caida de -3.3% a/a, con var% a/a
negativas en los créditos dirigidos a
pequeifias empresas (-3.7%) y a
microempresas (-1.9%), en parte
explicadas por un mayor riesgo en las

carteras, que se refleja en su
morosidad, 8.9% y 5.5%,
respectivamente. El crédito de

consumo cayd en un -4.0% a/a ante
la caida de los créditos asociados a
tarjetas de crédito (-7.3% a/a), aun
cuando el crédito vehicular crecid
(5.0% a/a).

Evolucion de los créditos no minoristas
(millones S/ y %)

Evolucion de los créditos MYPE
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Fuente: SBS.
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Sistema financiero

A set-24, el ratio de capital global se
ubica por encima del 14.0%, siendo
las Empresas Financieras las que
lideran (19.3%). Cabe sefialar, que se
cuenta con 6.0% de capital por
encima del minimo requerido para
afrontar potenciales contingencias,
indicando un bajo riesgo de solvencia.

Respecto a la morosidad, las Cajas
Rurales registran nuevamente la mas
alta (8.4%), aumentando 2.2pp a/a
producto del ratio moroso de CRAC
Los Andes (12.0%). Las Empresas

Financieras (7.0%) registran un
aumento interanual en 0.3pp,
explicado por las Financieras Surgir
(25.3%), Efectiva (24.8%) y

Compartamos Financiera (21.2%) que
mantienen los mayores ratios.

En relacién a la rentabilidad
patrimonial y sobre activos, destaca
la recuperacidn por parte de las
Empresas de Crédito (25.1pp vy
4.0pp) y Cajas Rurales (17.1pp vy

Ratio de capital global

1.9pp).

Morosidad
(%) (%)
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Fuente: SBS.
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i i i Créditos ref. y rees./ créditos directos Provisiones/ créditos atrasados
Sistema financiero (%) (%)
8.0 - Banca Multiple ——Empresas Financieras 300.0 - Banca Multiple
. 7 s = Cajas Municipales Cajas Rurales - Empresas Financieras
A set-24, el ratio créditos ref. y rees./ 7.0 1 i P
T . ; . - Empresas de Crédito = Cajas Municipales
créditos directos de las Cajas 6.0 4 250.0 4 Cajas Rurales
Municipales registr6 una caida de 50 4 \ ——Empresas de Crédito
0.4pp frente al trimestre anterior (jul- 0 ] 200.0 1
. 0, - . o] i :
24: 2.§ %o vs set 24: 2.2%) debido a 20 150.0 | \
la salida de Caja Sullana que ——
concentraba el 17.8% de los créditos 2.0 1 100.0 1
refinanciados a jun-24. 1.0 1
OOO'O;L_';L_"N'N'N'N%'M'M'M'W'?; 500 +———F——+——F+F—F— 77— 77— 1" 1 77—
Las provisiones sobre créditos A NI N BN I I B B BRI SEANANAAIAIANANIIIASS
atrasados, a set-24, presentan una 6258585538558 5858538 8558885888588 853
var% a/a negativa para todos los
subsistemas, a excepcién de las . .. . . . .
Empresas cie Créditop (7%) Banca Ratio de liquidez en moneda nacional Ratio de liquidez en moneda extranjera
e L (%) (%)
Multiple (2.4%), cuyos indicadores 0.0 - 195.0 - Banca Mltiple
aumentaron en 8.0pp y 3.4pp, en Banca Multiple —— Empresas Financieras
comparacién a set-23. Sin embargo, 50.0 4 ——Empresas Financieras 170.0 1 ——Cajas Municipales
todos los subsistemas mantienen —Cajas Municipales 145.0 A Cajas Rurales
provisiones altas por encima del 40.0 o Cajas Rurales 120.0 |
100% de los créditos atrasados.
30.0 A 95.0 1
Los subsistemas mantienen niveles de \V./-«—\_\ o 70.0 1 - ’ : =<
liguidez en moneda nacional (MN) y 20.0 1 45.0 -
moneda extranjera (ME) por encima 0.0 500
de los minimos legales Impuestos por
specthamente, LY 2%

Fuente: SBS.
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Banca Miiltiple

A set-24, las colocaciones mantienen
un bajo dinamismo, explicado por una
caida del crédito de consumo (-5.3%
a/a) y una recuperacion lenta de la
demanda del crédito empresarial,
debido al bajo crecimiento de Ila
inversién privada (+4.0%) y a una
posicibn mas conservadora ante el
mayor riesgo, reflejado en la mayor
cantidad de créditos castigados (S/
8,512 millones a set-24).

Los depdsitos contindian creciendo,
ante la mayor captacion de depdsitos
del publico, impulsado por el retiro de
fondos de pensiones. Asi, los
depdsitos de ahorrro y a la vista
aumentaron en 14.1% y 17.7% a/a,
respectivamente. Mientras que, los
depdsitos a plazo se descaleraron
(+0.2% a/a) ante la reduccién de las
tasas pasivas, en linea con |la
evolucion de las tasas de interés. Esta
situacion favorece la disminucién de
los gastos financieros ante el menor
costo de fondeo.

Total de créditos directos
(millones S/ y %)

400,000 r 20.0
350.000 348,483
! r 15.0
300,000
250,000 r 100
200,000 r 5.0
150,000 L 0.0
100,000
50,000 A 50
0 —r—7—7—r—— 7777 -10.0
OO0+ A A A N N AN AN OOMMMNMm S S <
g qaaaolaaag
T O S
FO2330223023380234
Créditos ==Var % a/a
Total de depésitos
(millones S/ y %)
400,000 1 r 30.0
350,000 4 363,417 r 25.0
300,000 - r 20.0
250,000 - r 15.0
9.8
200,000 - r 10.0
150,000 + r 5.0
100,000 + r 0.0
50,000 - r -5.0
0 ————7——r—7— 711771 -10.0
OO0 A A A~ N AN NN OO MMHMIT - <
aagagaQgaggoQogn
U N Ot
FE23HB23606238062304
Depésitos ==Var % a/a

Resultado del ejercicio neto

BCP
BBVA

Interbank

Scotiabank
Citibank

Mibanco

B. Santander

BIF

B. Falabella

Bank of China
GNB |
ICBC-
BCI 1

Comercio

B. Alfin

B. Ripley

Pichincha!

&

4,053,573

1,304,867

592,243

542,249

333,989
201,920
181,276

143,216
54,351

33,747
32,039
27,447
7,434
3,144
1,018

-15,015
-34,283

Fuente: SBS.
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Cai M oL | Total de créditos directos Resultado del ejercicio neto
aJaS unICIPa es (millones S/ y %) (En miles de soles, a set-24)
40,000 ~ r 25.0 -
La caidg de los créditos es explicada 35,000 A 35,478] 20.0 CMAC Cusco 230,368
por el cierre de CMAC Sullana en jul- 30,000 - |
24, los deudores pasaron de 25,000 1 [ 15.0 _
2,446,084 en jun-24 a 2,302,481 a 20,000 - L 10.0 CMAC Arequipa 69,197
jul-24, representando una caida de - 15,000 - L 5o T
5.9% m/m. Asi, los créditos a la 10,000 - CMAC Huancayo 54,627
mediana empresa y microempresa 5,000 - ozl %0 |
- o) - 0,
cayeron en -8.4% y -4.1% a/a. Esta R CMAC Piura 18,675
situacion tambien desacelero el SN NN NN NSNS NN
crecimiento de los depdsitos (En set- 362583085808 5858538 |
23: 11.5% a/a y en set-22: 1.4% Créditos ===Var % a/a CMAC Ica 11,651
a/a). 4
5si CMAC Trujillo 3,924
A set-24, la utilidad neta del (Tm?"t;!ag; d?posnos
. . . y %) .
subsistema ascendi6 a 230,368 miles 35,000 - 32,059 - 20.0 CMCPLi 5 799
de soles, con una var % a/a de - 30.000 | ima '
105.9%, ante la salida de CMAC 25'000 | F 15.0 .
Sullana que registraba pérdidas por - ' L 100 CMAC Tacna 1,077
34,661 miles de soles a jun-24. Por| 200007 AN ' |
su parte, los ingresos y gastos 15,000 - L 5.0 i
financieros se incrementaron en 5.8% 10,000 - CMAC Del Santa I 2,035
y 8.1% a/a, respectivamente. De la 5,000 - [ 00 i
misma forma, las  provisiones o 1., CMAC Paita | -2,107
aumentaron en 7.6% a/a debido a la RERANNANANNNANNARANIN 1
alta morosidad que subié de 5.7% en 5858585858588 5858858 CMAC Maynas -3,768
set-23 a 6.4% en set-24. o
Depositos ==Var % a/a

Fuente: SBS.
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Cajas Rurales

A set-24, tanto los créditos directos
como depdsitos totales presentan
variaciones interanuales positivas al
ya no verse afectadas por la salida
de CRAC raiz en ago-23. Las mayores
colocaciones fueron impulsadas por
las var% a/a positivas de los créditos
a pequeifias empresas (+33.8%) vy
microempresas (+43.7%). CRAC Los
Andes y CRAC Cencosud Scotia
concentran el 43.6% y 34.5% de los
créditos a set-24. Por su parte los
depdsitos a plazo y de ahorro se
incrementaron en 9.0% y 4.4% a/a.

A set-24, continlan reportando
pérdidas por -24,448 miles de soles.
En lo que va del afo, cuatro de estas
no han registrado ningdn mes sin
pérdida. Las CRAC han dejado la
esencia de ser rurales y migraron a
segmentos como consumo 0 mype.
Sin embargo, han acumulado una
alta morosidad (8.4%), con una
utilidad sobre patrimonio no rentable
(-10.3%). Sus ingresos y gastos
financieros aumentaron en 5.6% vy
6.7% a/a, respectivamente.

Total de créditos directos
(millones S/ y %)

3,000 - 70.0
2,500 r 50.0
2,000 A r 30.0
1,500 - 1,383t 10.0

r
1,000 A+ 24 -10.0
500 A -30.0
0 —7777 77— 7—7—7—1— -50.0
OO0 A A A4 AN N AN AN OO MO M S -
QL Ql gl gl gl gl gl e qr o oy
B T S R S )
po23s0226s02380224
Créditos ===\ar % a/a
Total de depésitos
(millones S/ y %)
2,500 - 70.0
2,000 50.0
30.0
1,500
1,156p\| 10.0
1,000 - 4
-10.0
500 A -30.0
0 — 7T T 1T T T 11— 1—1m—1—1 -50.0
OO0 O A A A AN AN AN ANMOOMOMOHMST -
Qg aralaqE gl gl qrar o e
C 0O - 4+ UL 0L 0 o
26sb22302233023602324
Depodsitos ==Var % a/a

Resultado del ejercicio neto
(En miles de soles, a set-24)

-511 . .

i1l

-3,789
-5,355
-6,888 -7,905
CRAC CRAC Los CRAC CRAC del CRACB.
Incasur Andes Prymera Centro Cencosud

" A set-24, la cantidad de
deudores del subsistema
disminuyo6 a 355,901
deudores(-6.6% a/a). Los
departamentos que concentran
la mayor cantidad de créditos
son Lima (43.8%), Junin
(11.3%), Arequipa (6.4%) vy
Cajamarca (6.1%).

Fuente: SBS.
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Empresas Financieras

Respecto a los créditos directos, a
set-24, presentan una caida ante los
menores créditos ante los menores
créditos a pequefias empresas (-
4.7% a/a) y de consumo (-6.2% a/a)
ante una reduccion de 11.7% a/a de
sus tarjetas de crédito. Por su parte,
los depdsitos experimentaron una
desaceleracion ante la menor
captacion de depdsitos a plazo (-
7.5% a/a) y a la vista (-12.6% a/a).

En set-24, la Financiera Credinka fue
intervenida ante el deterioro de su
solvencia. La SBS indicd, que esta
situacion fue consecuencia de
factores internos como deficiencias
en la gestion de riesgos y en su
politica de otorgamiento de créditos,
que fueron agravados por factores
externos como la pandemia, Ila
incertidumbre politica y los
fenomenos climatolégicos. De este
modo, el subsistema registré una
utilidad neta positiva de 96,157 miles
de soles ante los mayores ingresos
financieros (+5.9% a/a) y menores
gastos financieros (-0.8% a/a).

Total de créditos directos
(millones S/ y %)

1 r 20.
6,000 J 14,018 0.0
14,000  15.0
12,000 - L 10.0
10,000 -
5.0
8,000 -
- 0.0
6,000 -
-3.4%
4,000 5.0
2,000 - r -10.0
0 — - -15.0
OO0 A A A AN NN AN MOOMOMmMm S T T
Qoo g gl gl gl gl gl qlal on o o
S O UM
Ao2330622R023362324
Créditos ==Var % a/a
Total de depésitos
(millones S/ y %)
10,000 1 g 565 150
9,000 2= 100
8,000
7,000 i\ 5.0
6,000 oo
5,000
4,000 r-s.0
3,000 F -10.0
2,000 .
1,000 o
0 —r—V—7F—r—"r—T—"r—T—"T—"—T-"T—T—T—r -20.0
OO0 0O -H A AN AN AN AN OO S - <
Ao Qaaaaaaaoaqaaago
C + O - Cc &£ 0 = Cc & 0 - c & 0 - c &
2A023R023402300234
Depdsitos ==Var % a/a

Resultado del ejercicio neto
(En miles de soles, a set-24)

Crediscotia

Compartamos

Confianza

Efectiva

Qapaq

Oh!

Mitsui

Proempresa

Surgir

17,432

66,234

4,379

34,162

B -10,972

I <0813

35,631

3,574

1 -13,470

Fuente: SBS.
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Empresas de Crédito

A set-24, los «créditos directos
disminuyeron ante las var% a/a
negativas de los créditos de consumo
(20.1% a/a) y microempresa (-
14.7%) y la salida de Inversiones La
Cruz en jun-24. El subsistema obtuvo
un resultado positivo de 29,654 miles
de soles con una var% a/a de 32.0%
, explicado por la caida de sus gastos
financieros (-6.4% a/a) y de sus
provisiones (-12.7% a/a).

Total de créditos directos
(millones S/ y %)

4,000 1 r 70.0
3,500 A L 50.0
3,000 +
2,500 1 2,610 200
2,000 - t 10.0
1,500 A -8.6 A\l _10.0
1,000
500 1 F -30.0
0 —r— 7T T T 1T m—7—1——1 -50.0
OO0 - A " " N N AN AN OO MM - <
N NN I B B B
D S S DR
sog3fda23RagiEagaaq

——(Créditos ===Var % a/a

Resultado del ejercicio neto
(En miles de soles, a set-24)

17,939
7,339
1,624 2,136
617
Alternativa Vivela Santander  Servicios Volvo
Consumo  Financieros

Evolucion de créditos
y depodsitos en Lima

El departamento de Lima concentra el
73.4% de los créditos directos y el
76.7% de los depdsitos totales a
nivel nacional. Las Empresas de
Crédito presentan una trayectoria
decreciente con una var% a/a de -
5.5% a set-24, lo cual puede
atribuirse a la salida de Inversiones
La Cruz, cuya participacion era de
4.3% en la cartera de créditos para el
caso de ago-24.

Evolucion de los créditos directos en Lima

(%)
30.0 14
20.0 1
10.0 A
0.0 +
-10.0 +
-20.0 A
0.0 —Banca Mdltiple
-30.0 + = Empresas Financie
- Cajas Muncipales
-40.0 1 - Cajas Rurales
-50.0 - ——Empresas de crédito
O O 4 4 4 A N N N N MO ™M MmO 0N - <
A B B S
T S - S B Gy
A0 2380228623402 23

Set-24

Evolucion de los depositos totales en Lima

(%)
30.0 ~
20.0 A
10.0 +
0.0 +
-10.0 A
-20.0 A
-30.0 { =Banca Mdltiple
-40.0 4 —Cajas Muncipales
50.0 - Empresas Financieras
’ ——Cajas Rurales
-60.0 -
OO0 4 4 A A NN NN MMNnm®m®Nn T T
D B R B S
G T = LG B S . S R R S T~ SRS T SR =)
302388683858 3808 384
Fuente: SBS.
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Sistema bancario

A set-24, respecto a las
participaciones en la banca multiple,
el Banco de Crédito del Perd (BCP)
representa el 35.3% de los activos
totales, BBVA destaca por su
expansion en el (ltimo  afo,
ubicdndose con el 20.3% de la
participacion del mercado.

A nivel de créditos totales, |las
entidades que incrementan su
participacion de mercado son BCP
(33.5%), BBVA (22.2%) e Interbank
(13.8%) en el 2024. Respecto a su
nivel de depdsitos incrementaron su
participacion Interbank (13.9%) vy
Scotiabank (12.3%)

Finalmente, la distribucion de
mercado se mantiene estable,
manteniéndose en las mismas
ubicaciones a las registradas el afio
anterior, a excepcion de los activos
en el que Interbank (13.8%) se
posiciona en tercer lugar superando a
Scotiabank (13.3%).

*Se consideraron a los siguientes bancos: Banco de Comercio,
Citibank, Banco Interamericano de Finanzas, Banco Ripley, Banco
Pichincha, Mibanco, Banco GNB, Banco Santander, Banco ICBC,
Bank of China, Affin Banco, Banco Falabella y Banco BCI.

Participacion en el sistema bancario

(% de los activos totales)

Segin % de activos totales

Entidad bancaria: Set-21 | Set-22 | Set-23 | Set-24
Banco de Crédito 35.52 35.18 | 35.39 | 35.27
Banco BBVA Per( 20.68 | 20.11 | 19.47 | 20.34
Interbank 13.19 | 13.01 | 13.61 | 13.80
Scotiabank 14.57 | 14.95 | 13.98 | 13.25
Otros* 16.04 | 16.75 | 17.54 | 17.35

Participacion en el sistema bancario

(% del patrimonio total)

Segun % de patrimonio total

X

Entidad bancaria: Set-21 | Set-22 | Set-23 | Set-24
Banco de Crédito 35.18 | 35.91 | 35.18 | 35.29
Banco BBVA Pert 17.38 | 18.03 | 17.99 | 18.49
Scotiabank 19.15 | 17.39 | 17.87 | 16.80
Interbank 11.49 | 11.11 | 11.23 | 11.74
Otros* 16.80 | 17.57 | 17.73 | 17.68

Participacion en el sistema bancario

(% de los créditos totales)

Segiin % de créditos totales

Entidad bancaria: Set-21 | Set-22 | Set-23 | Set-24
Banco de Crédito 35.01 | 34.67 | 33.32 | 33.51
Banco BBVA Pert 21.30 | 20.49 | 20.92 | 22.22
Scotiabank 16.49 | 16.21 | 15.58 | 14.57
Interbank 12.13 | 12.37 | 13.43 | 13.81
Otros* 15.07 | 16.26 | 16.75 | 15.90

Participacion en el sistema bancario
(% de los depositos totales)

Segin % de depositos totales

Entidad bancaria: Set-21 | Set-22 | Set-23 | Set-24
Banco de Crédito 36.30 | 35.90 | 36.03 | 35.34
Banco BBVA Per( 20.20 | 20.88 | 20.25 | 20.64
Interbank 13.56 | 13.18 | 13.61 | 13.95
Scotiabank 12.93 | 12.92 | 12.24 | 12.33
Otros* 17.01 | 17.12 | 17.87 | 17.74

Fuente: SBS.
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Sistema bancario

A set-24, los bancos mantienen ratios
de capital global por encima del
minimo requerido (9%), los cuales
han aumentado ligeramente con
respecto a set-23, a excepcion de
BBVA, que presentd una disminucidon
de 0.21pp. La mayor variaciéon fue
registrada por Scotiabank (+1.6pp).

Los créditos ref. y reest./ créditos
directos experimentaron incrementos
interanuales de entre 0.04pp Yy
0.54pp. Asimismo, la morosidad
disminuydé en todos los bancos, a
excepcion de Scotiabank y Otros
(0.2pp y 0.5pp, respectivamente).
Respecto a las provisiones/créditos
atrasados, los bancos provisionaron
menores créditos directos a
comparacién de set-23, a excepcidn
de Scotiabank (+12.2pp) y BCP
(+16.2PP), pero manteniendo un
nivel elevado de provisiones por
encima del 100% de los créditos
atrasado, siendo Scotiabank el que
presenta mayor cobertura.

*Se consideraron a los siguientes bancos: Banco de Comercio,
Citibank, Banco Interamericano de Finanzas, Banco Ripley, Banco
Pichincha, Mibanco, Banco GNB, Banco Santander, Banco ICBC,
Bank of China, Afin Banco, Banco Falabella y Banco BCI.

Créditos ref. y reest./créditos directos

Ratio de capital global

(%) (%)
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Provisiones/ créditos atrasados Morosidad

(%) (%)
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Fuente: SBS.
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Microfinancieras

A set-24, los créditos dirigidos a la
MYPES se desaceleraron (-3.3%),
reflejando una combinacién de
factores econdmicos adversos. La
recesion econémica de 2023 redujo la
confianza empresarial, mientras que

el aumento de tasas de interés
encarecio los préstamos,
desincentivando la demanda.

Ademas, la inflacién, impulsada por
alzas en costos de servicios basicos,
elevo los gastos operativos de las
MYPEs, limitando su capacidad de
endeudamiento. A esto se sumaron
fendmenos climaticos como sequias e
inundaciones, que afectaron sectores
clave como agricultura y turismo,
agravando la situacién financiera de
estas empresas.

Se observa un deterioro de la calidad
de la cartera frente al mayor riesgo
de incumplimiento, expresado en un
incremento, tanto de la mora (7.2%)
como la mora ajustada (11.9%).

Se han considerado como parte del subsistema de Microfinanzas a las siguientes instituciones: Banca Multiple (Mi Banco), Empresas Financieras (Financiera Crediscotia, Financiera Qapaq, Financiera Credinka, Financiera Proempresa,
Financiera Compartamos, Financiera Confianza, Financiera Surgir), Empresas de Crédito (Alternativa, Inversiones La Cruz), Cajas Municipales y Cajas Rurales (las instituciones que se han encontrado vigentes durante el periodo de analisis).

Morosidad del sistema de microfinanzas

sobre los créditos a las MYPES (%)

14.0 4 Brecha
12.0 1
10.0 1
8.0 1
6.0 4
4.0 4

2.0

L

0.0

Mora e==Mora + Castigos

Set-20

Dic-20 7
Mar-21 7
Jun-21 7
Set-21 7
Dic-21 7
Mar-22 7
Jun-22 7
Set-22 7
Dic-22 7
Mar-23 7
Jun-23 7
Set-23 7
Dic-23 7
Mar-24 7

Jun-24 7

Set-24 7

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0
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. . Participacion en el SPP Cartera de inversiones del SPP
Sistema pr“’ado de | (% delos activos totales) (millones S/)
= = Profuturo Integra e==Prima e=—Habitat
pensiones 45.0 T ’ 180,000 1
40.0 T /\ﬁ/x/\\m 160,000
A oct-24, las AFP Integra y Profuturo 35.0 PCARA C
concentran la mayor participacién del 30.0 T 140,000
o) (o) 4
SPP con 36.6% Y 33.? Yo, 25.0 120,000 +
respectivamente, seguidas de Prima 20.0 T
con 23.3%, y finalmente de Habitat, 15.0 T 100,000 + 105,751
con una proporcién menor del 6.5%. 10.0 1 80.000 1
50 A>M\-’_’\ I
La cartera de inversiones del SPP 0.0 — T T T T T T T T T T 60,000 e e L E e e S B o e e
. ) — 4 4 —4 N N N N M M o Mm < < <+ < - - - 4 N N N N ™M MmO Mnm S ¢ <
asciende a S/ 105,751 millones para DN S D N A YA YYNYYYNT YYD
. 3 =) 3 3
oct-24, menor en S/ 8,989 millones § 28”0582 ~3858~05%2~8 2S5 2"38 523285270
respecto de oct-23. Esta se compone
eén una  mayor proporcién por |  Cartera administrada por actividad Composicién de las carteras de inversion
inversiones en el exterior (45.8%),| econémica (%, a set-24) (% del total)
seguido por las empresas no 70.0 T —Inversiones en el exterior
. . 0/ I Empresas no financieras
financieras (21.6%), por valores 60.0 + —Valores gubernamentales
gubernamentales (19.3%) vy por ——Empresas del sistema financiero
empresas del sistema financiero °0.0 W
0, 4
(16.9%). Inversiones 40.0
Locales 30.0 +
Por su parte, a set-24, las inversiones = Inversiones en 0.0 4
locales representaron el 60.2% del el Exterior e ‘QQ
total, con una mayor participacién de ) 10.0 1
. c = Operaciones en
sectores como intermediacion Transito 0.0 —
financiera (14.0%) y mineria (5.9%). NAANANANRNRIIIIATNIISR
Esta cifra significa una reduccién de 25 3825382538825 308
J Set-23 Set-24 W T o< T ow s T om < o

0.9pp respecto a set-23. Fuente: SBS, BCRP.
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- - ili Rentabilidad del SPP por fondo y AFP
Sistema privado de | G&ors2biidaddel SPP (var o ofa,a octon) Y
pensiones 25.0 T 18.0 T ;

200 1 160 1 mpasitet
A oct-24, la rentabilidad del SPP en 15.0 + 1401 mprima
términos agregados mostré  un 10.0 4 7 12,0 4 ™Integra
aumento con respecto al mes 5.0 + :
anterior, pasando de 7.5% a 7.8%. 0.0 L 10.0 1
En especifico, el fondo tipo 3 de 5.0 L 8.0 1
Habitat se sitla como el mas rentable 100 + 6.0 &
(14.03%), mientras que la 15.0 4+ 20 1
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tipo 0 de Integra (6.9%). NAARANNSNRRSAIIIINNR 0o

LTCJ) g 2 g E:j 'i'é 2 g E 'i-é 2 g E g 2 g ' Tipo 0 ' Tipo 1 ' Tipo 2 ' Tipo 3

En cuanto al resultado del SPP por
fondo, el tipo 1 se mantiene como el Rentabilidad del SPP por fondo Rentabilidad del SPP por AFP
mas rentable, con un 10.7%; seguido (Var. % a/a) (Var. % a/a)
por el tipo 2 (9.9%) y el tipo 3 50.0 T ——Tipo 0 30.0 Profuturo
(9.0%). Por su parte, el tipo 0 cerrd 40.0 4 Tipo 1 ——Habitat
en 7.0%, luego de presentar una —Tipo 2 20.0 1 " _IPr'tma
notable tendencia decreciente en los 30.0 7 Tipo 3 e
Gltimos trimestres 20.0 1 10.0 1

10.0 AN J
La rentabilidad real del dltimo 00 I /7#’ nd o
trimestre del SPP por AFP oscila entre ' -10.0 +
el 3.5% y el 10.0%, siendo el de -10.0 1
menor rentabilidad Prima, y el mayor -20.0 —— -20.0 —— et
Habitat. SRS NNRYIDIRIIN SESFINNAYRGITIIN
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Fuente: SBS, BCRP.
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Sistema asegurador

A set-24, Rimac se mantiene como la
compafiia con mayor participacion del
sistema asegurador (25.9%), seguida
por Pacifico (23.1%) e Interseguros
(19.7%). En cuanto a la participacion
en las primas ganadas netas, Pacifico
lidera con un 27.4%, seguida por
Rimac, con una diferencia de 3.2%.
Los siniestros incurridos netos
ascendieron a S/-5 899 440 Miles
para oct-24. En referencia a la
participacién en  estos, Rimac
concentra el 26.4%, seguido por
Pacifico (26.1%).

Por su parte la siniestralidad total
anualizada cayd ligeramente con
respecto al mes pasado: set-24:
43.9% a oct:24 42.4%), siendo la
cifra mas baja desde feb-16. Esto
sugiere una mejora continua en la
situacion financiera y en la gestion de
riesgos de las companiias de seguros,
ya que hay un menor gasto en
siniestros en relacion con sus
ingresos por primas.

*Se consideraron a las siguientes aseguradoras: Cardif, Protecta,

Ohio National Vida, Crecer Seguros, Chubb Seguros, AVLA Seguros,
Secrex, Vivir Seguros, Insur, Qualitas y Liberty Seguros.

Participacion en el sistema asegurador

Participacion en las primas

(% de los activos totales) (% de las primas ganadas netas)
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— Otros* = Otrgs*
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ey .
25.0 + o 25.0 4+
20.0 1 — 20.0
15.0 0._—'___/'\ 15.0 +
10.0 + 10.0 +
5.0 + /
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00 +—F/—""—F"—F"—F————————————
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Participacion en los siniestros Siniestralidad total anualizada
(% de los siniestros incurridos netos) (%)
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oo -\ - 400 +—F——7T"—"T—7T—""T"—"T"—"T"—T——T—T—T—T—T—T
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Fuente: SBS.




OBSERVATORIO ECON()MICO,,
FINANCIERO Y SOCIAL | PERU

Inclusion financiera

La inclusidon financiera se entiende
como el acceso de la poblacion a
servicios financieros de calidad y el
uso adecuado de dichos servicios por
parte de ella. Respecto a la
intermediacion financiera los
indicadores de créditos y depdsitos
respecto al PBI, fueron del 40.2% vy
40.0% respectivamente en jun-24,
nivel similar al registrado antes de la
pandemia de COVID-19.

En los ultimos 5 afios se presentan
importantes avances en torno al
acceso de los servicios financieros, la
disponibilidad de la red de atencion
del sistema financiero, medida como
el nimero de puntos de atencion por
cada 100,000 adultos , aumentd de
929 a 1,625 entre jun-19 y jun-24,
como resultado de la expansién de la
red de atencion del sistema
financiero, principalmente cajeros
corresponsales, asi como el mayor
grado de comparticién de los puntos
de atencion entre entidades.

*Se utiliza el saldo promedio de los Ultimos 12 meses de créditos y
depdsitos de las institudones del sistema finandero y el PBI a
precios corrientes.

Intermediacion Financiera : Créditos y
depésitos (o del PBI)
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40.00 H 4003
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1500 +———7—7—7—7—7T T T T T T T T T T T T T T
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A A A A A A A A A A A AN ANANANNNNNN
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Intermediacion Financiera : Créditos de
consumo e hipotecarios (% del PBI)
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Acceso : infraestructura de puntos de atencion
(cantidad por cada 100 mil habitantes adultos, a jun-24)
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Acceso : puntos de atencion
(cantidad por cada 100 mil habitantes adultos, a jun-24)
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Fuente: SBS.
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Inclusion financiera

A jun-24, 7.97 millones de peruanos
mantienen un crédito en el sistema
financiero. Cabe resaltar que el
numero de operaciones en la Banca
Virtual crecié en 59.5% entre jun-19
y jun-24, lo cual se explica por el
auge de aplicaciones como Yape y
Plin, que facilitaron transferencias e
impulsaron la adopcion de la banca
virtual. Durante la pandemia, el
gobierno utilizé canales digitales para
distribuir bonos, introduciendo a
millones al uso de cuentas y billeteras
electronicas, consolidando estos
habitos incluso después de finalizados
los programas.

En relacion a la dimensién de
profundidad, el tamafio de las
operaciones se mantuvo estable, con
un cociente de 0.09 veces para
depdsitos, pero con uno de 0.92
veces para créditos, mostrando una
caida en el Ultimo semestre hasta
jun-24.

Uso : Deudores
(N° y como % de la poblacion adulta)
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Uso: Nimero de operaciones en Banca Virtual
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296,034 299,070

277,505 275,340
202,252
172,585 I

Jun-19 Jun-20 Jun-21 Jun-22 Jun-23 Jun-24

Profundidad: Por tamaiio de operacion

(N° veces)

1.4 -

1.2 A

o]l _— N2

0.8 4

0.6 4

0.4 4

0.2 4 e
T TN OONNOOIOTODOO A T ANNMM
oA A A A A H A H A A AN ANNANNANNNN
TR A A A R R R IR R
CLEcLcPecllcPccOcVcOcyuc
2530320320303 030320320303

= Créd. Prom./PBI per céapita
= Dep. Prom./PBI per capita

Profundidad: Tenencia de cuentas segin género -
Area rural (% de la poblacién adulta)

27.9
28.0

Jun-19 Jun-20 Jun-21 Jun-22 Jun-23 Jun-24

EHombre ® Mujer

Fuente: SBS.
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Evaluacion de la
Vulnerabilidad del
sistema financiero

El indice de vulnerabilidad financiera
se calcula usando 3 componentes del
Analisis de Componentes Principales.
Se utiliza el ratio de capital global,
apalancamiento, rentabilidad, liquidez
en MN y ME, morosidad real, déficit
fiscal, deuda publica y créditos y
depositos sobre el PBI.

La vulnerabilidad financiera se habia
mantenido histéricamente en niveles
bajos por los ratios de liquidez muy
por encima del minimo requerido, la
morosidad baja y la rentabilidad alta,
hasta la llegada de la pandemia en el
2020, cuando se dio un breve
deterioro del ratio de capital global,
del ROE y de la liquidez en soles,
junto a un aumento de la morosidad
real, del déficit fiscal, de la deuda
publica y del crédito/PBI. Tras la
pandemia se redujo, si bien no ha
llegado a los niveles previos ante la
menor rentabilidad y morosidad real
aun alta a causa de la elevada tasa de
interés de referencia.

indice de Vulnerabilidad Financiera

(varianza explicada = 93%)
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Fuente: SBS, BCRP.
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Glosario de términos

Andlisis de Componentes Principales: Es una metodologia que busca reducir la dimensionalidad de los datos, es decir que busca reducir el
numero de variables al extraer una serie de componentes principales que mejor representan el comportamiento de la varianza de todos los
datos. Hay tantos componentes principales como variables que se utilizaron. Como se busca simplificar los datos, se usan solo unos cuantos
componentes principales que representan la mayor varianza.

Créditos reestructurados: Créditos, cualquiera sea su modalidad, sujeto a la reprogramacion de pagos aprobada en el proceso de
reestructuracion, de concurso ordinario o preventivo.

Créditos refinanciados y reestructurados/créditos directos: Porcentaje de los créditos directos que han sido refinanciados o reestructurados.

Créditos refinanciados: Créditos que han sufrido variaciones de plazo y/o monto respecto al contrato original, las cuales obedecen a dificultades
en la capacidad de pago del deudor.

Morosidad: Porcentaje de créditos directos en situacién de vencido o en cobranza judicial.

Morosidad Ajustada : Porcentaje de créditos directos en situacién de vencido o en cobranza judicial mas flujo de castigos de los ultimos 12
meses.

Prima: el importe que paga el asegurado, contratante o tomador del seguro para contar con cobertura en caso ocurra un siniestro.

Provisiones/créditos atrasados: Porcentaje de créditos directos en situacion de vencido o en cobranza judicial que se encuentran cubiertos por
provisiones.

Ratio de capital global: Patrimonio efectivo/activos y contingentes ponderados por riesgos totales.

Ratio de liquidez: promedio mensual de saldos diarios de los activos liquidos/promedio mensual de saldos diarios de los pasivos con vencimiento
menor a un afio.

ROA: Utilidad acumulada en los Ultimos 12 meses/activo promedio de los Ultimos 12 meses.
ROE: Utilidad acumulada en los Gltimos 12 meses/patrimonio contable promedio de los Ultimos 12 meses.
Siniestro: materializacion del riesgo, como un accidente, un choque o la muerte.

Siniestralidad total anualizada: siniestros de primas totales anualizadas/primas totales anualizadas. Fuente: SBS
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