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Créditos totales Créditos como porcentaje de PBI
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Tipo de cambio vy
tasas de interés

Entre las principales monedas de la
region, al 12-set-24, el sol peruano
se deprecio en 1.6% a/a
manteniéndose como una de las
monedas con menor volatilidad vy
mas fuerte de la region. En el resto
del mundo, el euro y la libra esterlina
se han depreciado (en 3.0% y 5.1%
a/a, respectivamente), mientras que
el yen, el yuan y el franco suizo se
han apreciado en -3.6%, -2.4% vy -
4.5% a/a, respectivamente.

La Fed, en su reunién del 30/31-jul-
24, decidi® mantener su tasa en
5.5%, en su busqueda por conseguir
un equilibrio entre la estabilidad de
precios y su objetivo de empleo. Por
otro lado, el BCRP en su reunién del
12-set-24 decidid bajar la tasa de
referencia a 5.25% al ubicarse la tasa
de inflacién a 12 meses en 2.0% en
ago-24, en el centro del rango meta
(1.0%-3.0%), mientras que Ila
inflacion subyacente disminuyé de
3.0% en jul-24 a 2.8% en ago-24.

Indice del tipo de cambio en la region
(30-dic-22=100, al cierre del 12-set)

Indice del tipo de cambio en el mundo
(30-dic-22=100, al cierre del 12-set)
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Mercado de bonos y
riesgo pais

A ago-24, se observo una caida en los
rendimientos de los bonos soberanos
a 10Y de las principales economias de
la regidon, a excepcion de México que
registré una var% a/a de 2.6%. En el
caso del riesgo pais medido por el
EMBIG, se registré un crecimiento en
1.4% a/a para Perl, explicado por las
preocupaciones sobre una posible
desaceleracion econdémica en Estados
Unidos y principales economias (como
la Eurozona y China) que impactaria
en la demanda externa mundial.

Desde dic-09, el rating crediticio, para
Perd, Chile y México se ubica como
grado de inversidn,  mientras,
Colombia y Brasil se ubican como
grado de inversién desde may-21 y
set-15, respectivamente. En el caso
del Perl, las calificadoras de riesgos
se encontrarian evaluando la
posibilidad de ajustar su calificacion
crediticia del pais debido a un
segundo incumplimiento de la regla
fiscal.

Rendimiento de los bonos soberanos a 10Y

Riesgo pais
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Mercado bursatil

Las bolsas internacionales en su
mayoria  registraron  rendimientos
positivos a 1M, a excepcion del indice
Euro SSE de Shanghadi que cayd
4.9%. De otro lado, todos Ilos
commodity presentarian rendimientos
positivos a un mes. Respecto a los
mercados bursatiles en Latinoamérica,
la mayoria registr6 un desempefio
negativo a 1M, a excepcion de IPSA
de Chile.

En la regién, la mayoria de los
mercados evaluados registraron un
desempefio negativo a 1M ante la
incertidumbre en los mercados
producto de la expectativa sobre los
datos de inflacién de Estados Unidos y
la direccion que tomara la tasa de la
FED. La BVL registré un rendimiento
negativo a 1M (-0.3%) ante la espera
del dato de inflacion y la decisidon del
BCRP por mantener o disminuir la
tasa de referencia, asimismo, todos
los sectores presentan rendimientos
negativos a excepcion del sector
financiero.

Mercados bursatiles internacionales
(Rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, al cierre del 12-set)

nt
3¢

Mercados bursatiles en América Latina
(Rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y al cierre del 12-set)

S&P 500 4.70% | 3.22% | 45.13% | 25.41% SPBLPGPT |-0.26%| -3.82% | 32.18% | 24.88%
Euro STOXX 50| 3.04% | -4.38% | 17.52% | 13.48% IPSA 0.27% | -2.94% | 18.85% | 7.76%
NIFTY 50 4.28% | 8.86% | 48.00% | 26.99% COLCAP -0.75%| -4.38% | 14.40% | 21.83%
Nikkei 225 5.16% | -5.26% | 32.34% | 12.38% IPC -1.96%]| -1.84% | -1.91% | 0.27%
SSE -4.94%)] -10.55% | -16.87% | -13.39% BOVESPA | 2.22% | 11.75%| 29.97%| 13.61%

Commodities mas relevantes en Peru
(Futuros, rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, al cierre del 12-set)

Sectores del mercado bursatil peruano
(I’ndices S&P/BVL, rendimiento % a 1M, 3M, 6M y 1Y, al cierre del

12-set)

Oro 3.44%| 10.02% | 33.66% | 33.66% Mineria -3.71%|-11.60% | 43.82% | 35.57%

- 0, 0, - 0, - 0,
Cobre 2.09%| -7.33% | 3.19% 9.83% C.OI'ISUI"T\O 1.43%]| 0.91% | -0.76% | -0.64%
Tri 3.35%1-12.38% 1 -20.75% | - 13.46% Financiero 6.65% | 7.90% | 48.75% | 34.30%
rgo 3370 |-1£.567] 0. /070 | - 13.9670 Construccion 20.67%] -3.80% | -2.38% | -0.84%
Soya 2.51%|-11.90% -21.37% | -21.60% Servicios Publicos | -0.28%]| 0.93% | 6.85% |-1.35%
Maiz 1.12%|-13.39% | -24.47% | -19.68% Eléctricas -0.28%]| 0.93% | 6.85% |-1.35%

Fuente: Bloomberg.
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Tasas de interés

Como resultado de la reduccidon
gradual de la tasa de referencia del
BCRP, a ago-24: 5.5%, las tasas
activas en MN contindan con una
tendencia decreciente, como se
observa en las variaciones
mensuales: corporativos  -0.1pp,
grandes empresas en -0.3pp Yy
medianas empresas en -0.3pp; las
tasas pasivas también disminuyeron.

Por su parte, las tasas activas en ME,

disminuyeron  0.05pp para los
corporativos y 0O.1lpp para las
medianas empresas, mientras que
para las grandes empresas

aumentaron en 0.07pp. Las tasas
pasivas en ME registraron caidas con
respecto al mes anterior. Las tasas
en MN y ME variaron basado en las
expectativas sobre las decisiones de

la FED. El presidente de la FED,
Jerome Powell, sefialo hace unas
semanas que habia llegado el

momento de flexibilizar la politica,
por lo que, el consenso del mercado
prevé que la FED reduzca su tasa en
su préoxima reunion del 17/18-set-24.

Tasas activas en moneda nacional
(%)

Tasas activas en moneda extranjera

(%)
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Tasas pasivas en moneda extranjera
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Fuente: BCRP.
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Sistema financiero

En el segundo trimestre del 2024, el
PBI se expandi6 en 3.6% a/a ante el
incremento de la demanda interna en
5.3%, especificamente por el
consumo privado (+2.3% a/a), en un
contexto de mayor empleo (+0.2%) y
menores tasas de inflacion (2.3% a
jun-24), que ha permitido a las
familias recuperar su poder
adquisitivo. Esta situacion favorecio el
crecimiento de los depdsitos totales
en un 7.5% a/a a jun-24, lo cual
impulso los créditos. Destaca que los
créditos directos aumentaron 1.8%
a/a, explicado por la débil inversidn
privada que registr6 una caida de -
0.2% a/a en el II Trim.

En cuanto a los créditos directos por
departamento, a jun-24, Arequipa, La
Libertad y Piura contintian liderando el
mayor volumen de créditos. Por otro
lado, los depodsitos totales crecen en
Arequipa (+4.7%), La Libertad
(+6.1%) y Callao que destaca con un
crecimiento de 57.5% explicado por
las mayores captaciones registradas
por BCP (+146.3% a/a).

Créditos directos
(millones S/)

Créditos directos por departamento*
(millones S/, a jun-24)
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2,000 | I I -16.0
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*Sin considerar a Lima.

Fuente: SBS.
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Sistema financiero

A jun-24, se puede observar que los
créditos en MN y ME presentan una
var % a/a del 1.0% y -1.1%,
respectivamente. Por su parte, los
depositos en MN y ME registran var
% a/a positivas de 8.4% y 0.2%, que
se explica por la evolucion registrada
por los depdsitos a plazo (MN: 1.0%
y ME: 10.8%), a la vista (MN: 13.6%
y ME: -1.5% a/a) y ahorro (MN:
13.3% y ME: -9.6%).

Desde 26-jul-23, la FED sostiene una
politica restrictiva manteniendo su
tasa en 5.5%, mientras que, el BCRP
ha reducido progresivamente su tasa
de referencia desde set-23: 7.75% a
ubicarse en set-24 en 5.25% en su
ultima reunién, mientras que, el
consenso del mercado espera que la
FED también reduzca su tasa en su
préxima reuniéon del 17/18-set-24,
con lo que se alcanzaria nuevamente
la paridad de tasas. Asi, los incentivos
para endeudarse en MN o ME
dependeran de las expectativas que
tengan los solicitantes sobre el tipo
de cambio y sus propias necesidades.

Créditos en MN
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Créditos en ME

(millones S/)
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Fuente: SBS.
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Sistema financiero

A jun-24, los créditos no minoristas
crecieron 2.1% a/a, esto se explica
por el segmento corporativo (9.8%
a/a) favorecido por la tendencia
decreciente de su tasa de interés
activa. Por su parte, los créditos
hipotecarios aumentaron 5.8% a/a,
manteniéndose la preferencia por
endeudarse en MN para la compra de
viviendas, mientras los préstamos
Mivivienda crecieron en 6.1% a/a.

Los créditos MYPE presentan una
caida de -1.1% a/a, con var % a/a
negativas en los créditos dirigidos a
pequeifias empresas (-0.9%) vy a
microempresas (-1.8%), en parte
explicadas por un mayor riesgo en las
carteras, que se refleja en su
morosidad, 9.5% y 6.5%,
respectivamente. El crédito de
consumo no experimento un
crecimiento significativo (0.3% a/a)
ante la caida de los créditos asociados
a tarjetas de crédito (-2.7% a/a) y el
crecimiento del crédito vehicular
(5.9% a/a).

Evolucion de los créditos no minoristas

(millones S/ y %)

Evolucion de los créditos MYPE
(millones S/ y %)
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Sistema financiero

A jun-24, el ratio de capital global se
ubica por encima del 13.87% salvo
para las cajas rurales (12.1%) por
encima del minimo legal del 9%.
Cabe sefialar, que se cuenta con S/
36 mil millones de capital por encima
del minimo requerido para afrontar
potenciales contingencias, indicando
un bajo riesgo de solvencia.

Respecto a la morosidad, las Cajas
Rurales nuevamente registran la
mayor morosidad (8.8%), pese a
haber disminuido en 6.1pp a/a. Las
Empresas Financieras registran una
mora de 8.2%, con un aumento
interanual en 1.4pp, explicado por las
Financieras Credinka (19.9%),
Proempresa (11.1%) vy Qapaq
(11.1%) que mantienen los mayores
ratios.

En relacién a la rentabilidad
patrimonial y sobre activos, destaca
la recuperacién por parte de las Cajas
Rurales (6.7pp y 0.4pp) y Empresas

Ratio de capital global

de crédito (9.1pp y 1.3pp).
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Sistema financiero

A jun-24, respecto a los créditos ref.
y rees. / créditos directos , el menor
ratio se observa en el subsistema de
empresas de crédito (0.96%), con
una caida de 3.5pp con respecto al
ano anterior debido a la salida de
Acceso Crediticio en ago-23 que
concentraba el 82.6% de los créditos
refinanciados a jul-23.

Las provisiones sobre créditos
atrasados, a jun-24, presentan una
var% a/a negativa para todos los
subsistemas, a excepcion de las Cajas
Rurales (122%) vy Empresas de
Crédito (114.2%), cuyos indicadores
aumentaron en 42.0pp y 2.2pp, en
comparacién a jun-23. Sin embargo,
todos los subsistemas mantienen
provisiones altas por encima del
100% de los créditos atrasados.

Los subsistemas mantienen niveles de
liquidez en moneda nacional (MN) y
moneda extranjera (ME) por encima
de los minimos legales impuestos por
la SBS de 8% y 20%,
respectivamente.

Créditos ref. y rees./ créditos directos Provisiones/ créditos atrasados
(%) (%)
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Fuente: SBS.
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Banca Miiltiple

A jun-24, se observa un mayor nivel
de créditos directos, esta expansion
fue impulsada por los mayores
créditos corporativos (+9.8% a/a) vy
las var % a/a positivas por parte de
BBVA (6.9%), Interbank (3.5%), BCP
(3.0%), destaca el crecimiento del
Banco BCI en 217.4%. Por su parte
los depositos  totales, también
experimentaron un crecimiento
sustentado en las mayores
captaciones realizadas por BBVA
(+8.5% a/a), BCP (+7.8% a/a),
Scotiabank (+4.5% a/a).

Respecto a la utilidad neta, la Banca
Mdlltiple registro una utilidad neta
positiva de 4,405,272 miles de soles,
registrando una caida en -16.7% a/a,
esta variaciéon se explica por los
mayores gastos financieros (+2.9%
a/a) y mayores provisiones para
créditos directos (42.3% a/a). En este
sentido, resalta el descenso de las
utilidades de Scotiabank (-64.8%) e
Interbank (-49.9%).

Total de créditos directos
(millones S/ y %)
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250,000 [ 10.0
200,000 - 5.0
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Resultado del ejercicio neto
(En miles de soles, a jun-24)

BCP

BBVA "W 803,391

Interbank 288,687
Citibank 203,177
Scotiabank 197,643
Mibanco 130,793
B. Santander 119,964
BIF 89,189

Bank of China
GNB

ICBC

B. Falabella
BCI

Comercio

B. Alfin

B. Ripley

Pichincha

"l 2,548,235

Fuente: SBS.
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Cajas Municipales

El crecimiento de los créditos directos
se encuentra desacelerandose
después de un crecimiento de dos
digitos desde nov-20 hasta oct-23,
presentando a jun-24, un menor
crecimiento a comparaciéon de jun-23,
lo cual se explica en el desempefio de
los créditos dirigidos a las grandes (-
22.1% a/a) y medianas empresas (-
0.8% a/a). Por su lado, los depdsitos
totales crecieron impulsados tanto por
los depdsitos de ahorro (+16.0% a/a)
y a plazo (+14.6% a/a).

A jun-24, la utilidad neta del
subsistema ascendié a 63,636 miles
de soles, con una var % a/a de -
35.6%, debido al mayor crecimiento
de los gastos financieros (+19.6%
a/a) en comparacion a la evolucién de
los ingresos financieros (+12.4%
a/a). Las entidades que registraron
las mayores var % a/a negativas son
CMAC Piura (-74.7%) acompafiado de
CMAC Paita (+152.7% a/a) Y CMAC
Sullana (189.1% a/a) que
incrementaron sus pérdidas.

Total de créditos directos

(millones S/ y %)
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Resultado del ejercicio neto
(En miles de soles, a jun-24)

CMAC Cusco

CMAC Arequipa

CMAC Huancayo

CMAC Piura

CMAC Ica

CMAC Trujillo

CMCPLima

CMAC Paita

CMAC Del Santa

CMAC Tacna

CMAC Maynas

CMAC Sullana

39,044

30,669

19,399

Fuente: SBS.
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Total de créditos directos

Resultado del ejercicio neto
Cajas Ru rales (millones S/ y %) (En miles de soles, a jun-24)
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Fuente: SBS.
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Empresas Financieras

Respecto a los créditos directos, a
jun-24, se observa una
desaceleracion en su expansion, ante
el menor crecimiento registrado en
comparacion al afio pasado de su
cartera de consumo (jun-23: 5.7% vy
jun-24: -1.1% a/a) y pequefa
empresa (jun-23: 5.3% vy jun-24: -
2.8% a/a) que componen el 27.0%
y 48.5% del total de la cartera. Por
su parte los depositos totales
aumentaron  explicado por el
incremento de los depdsitos a la vista
(71.6%) y de ahorro (41.0%).

El subsistema registré pérdidas por -
12,424 miles de soles ante los
mayores gastos financieros (+9.4%
a/a) y mayores provisiones (+37.4%
a/a) ante el alza del riesgo crediticio.
Asimismo, cabe sefialar, la entrada
de Financiera Surgir Santander
dentro del subsistema a partir de
abr-2024, entidad orientada al
financiamiento de MYPES.

Total de créditos directos
(millones S/ y %)
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Resultado del ejercicio neto
(En miles de soles, a jun-24)

Compartamos 39,037
Mitsui 15,992
Efectiva 15,969
Proempresa
Confianza
Crediscotia

Qapaq

Surgir

Credinka

Oh! q -46,233

Fuente: SBS.
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Empresas de Crédito

A jun-24, los créditos directos
continlan una trayectoria negativa
ante las var% de los créditos a
pequefias empresas (-34.4% a/a), de
consumo (-14.6% a/a) y la salida de
EC Acceso Crediticio en ago-23. El
subsistema obtuvo un resultado
positivo de 25,289 miles de soles
dejando atras las pérdidas de 18,936
miles se soles de jun-23, explicado
por la caida de sus gastos financieros
(-43.2% a/a).

Total de créditos directos
(millones S/ y %)
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Resultado del ejercicio neto
(En miles de soles, a jun-24)

10.913

7,886

4,393

1,310
[ |

T T T
La Cruz Santander Servicios Volvo
Consumo Financieros

451 337

Alternativa  Vivela

Evolucion de créditos
y depodsitos en Lima

El departamento de Lima concentra el
72.5% de los créditos directos y el
75.6% de los depdsitos totales a
nivel nacional. Las Empresas de
Crédito  continuarian con  una
trayectoria decreciente, con una var
% a/a de -20.7% a jun-23 ante la
salida de EC Acceso Crediticio cuya
participacion era de 22.3% en la
cartera de créditos correspondiente al
departamento de Lima.

Evolucion de los créditos directos en Lima
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Evolucion de los depositos totales en Lima
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Fuente: SBS.
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Sistema bancario

A jun-24, respecto a las
participaciones en la banca multiple,
el Banco de Crédito del Peru (BCP)
representa casi el 35% de los activos

totales, BBVA destaca por su
expansion en el (ltimo  afo,
ubicdndose con el 20.2% de la

participacion del mercado.

A nivel de créditos totales, las
entidades que incrementan su
participacion de mercado son BCP
(33.7%), BBVA (21.9%) e Interbank
(13.6%) en el 2024. Respecto a su
participacion a nivel de depdsitos
totales, Unicamente BBVA incrementd
su participacion (20.8%).

Finalmente, la  distribucion de
mercado se mantiene estable,
manteniéndose en las mismas
ubicaciones a las registradas el afio
anterior, a excepcion de los depdsitos
en el que Interbank (13.6%) se
posiciona en tercer lugar superando a
Scotiabank (12.5%).

*Se consideraron a los siguientes bancos: Banco de Comercio,
Citibank, Banco Interamericano de Finanzas, Banco Ripley, Banco
Pichincha, Mibanco, Banco GNB, Banco Santander, Banco ICBC,
Bank of China, Affin Banco, Banco Falabella y Banco BCI.

Participacion en el sistema bancario

(% de los activos totales)

Segln % de activos totales

Entidad bancaria: Jun-21 | Jun-22 | Jun-23 | Jun-24
Banco de Crédito 35.69 | 35.14 | 34.81 | 34.95
Banco BBVA Pert 20.65 | 19.70 | 19.88 | 20.16
Scotiabank 15.07 | 15.62 | 14.92 | 13.78
Interbank 13.14 | 12.87 | 13.43 | 13.46
Otros* 15.46 | 16.67 | 16.97 | 17.64

Participacion en el sistema bancario

(% del patrimonio total)

Segin % de patrimonio total

X

Entidad bancaria: Jun-21 | Jun-22 | Jun-23 | Jun-24
Banco de Crédito 35.03 | 35.60 | 34.54 | 34.38
Banco BBVA Perti 17.67 | 17.95 | 17.77 | 18.53
Scotiabank 19.10 | 17.82 | 18.17 | 16.90
Interbank 11.45 | 11.23 | 11.31 | 11.68
Otros* 16.75 | 17.40 | 18.21 | 18.50

Participacion en el sistema bancario
(% de los créditos totales)

Seglin % de créditos totales

Entidad bancaria: Jun-21|Jun-22| Jun-23 | Jun-24
Banco de Crédito 34.87 | 34.82 | 33.13 | 33.70
Banco BBVA Perl 21.92 | 20.46 | 20.77 | 21.87
Scotiabank 15.93 | 16.55 | 16.14 | 14.63
Interbank 12.33 | 12.21 | 13.31 | 13.57
Otros* 14.96 | 15.96 | 16.66 | 16.23

Participacion en el sistema bancario
(% de los depositos totales)

Segun % de depdsitos totales

Entidad bancaria: | Jun-21 | Jun-22 | Jun-23 | Jun-24
Banco de Crédito 36.74 | 36.35 | 35.60 | 35.26
Banco BBVA Perl 20.12 | 19.63 | 20.70 | 20.80
Interbank 13.40 | 13.24 | 13.83 | 13.63
Scotiabank 13.66 | 13.53 | 12.91 | 12.49
Otros* 16.07 | 17.25 | 16.96 | 17.83

Fuente: SBS.
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i i Créditos ref. y reest. /créditos directos Ratio de capital global
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Sistema bancario (%) (%)
5.0 q —Banco de Crédito ===Interbank 21.0 1
A jun-24, los bancos mantienen ratios —Scotiabank ——Banco BBVA Pert
de capital global por encima del 4.0 A —Otros* 19.0 1
minimo requerido (9%), sin embargo, 17.0 4
han disminuido ligeramente con 3.0 1
respecto a jun-23, a excepciéon de . 15.0 1
Scotiabank y BBVA que no presentan ' 13.0 1
cambios significativos. La mayor 1.0 4 ——Banco de Crédito ~ ===Interbank
variacion fue registrada por BCP (- —\ﬁz——-ﬂ—d‘/—_‘ 11.0 A —giotia*bank = Banco BBVA Perl
1.0pp). 0.0 — o
.OOOHHHH(\INNNMMMMVQ' 900‘0‘0"4"—41—11—|VNL\|'(\IVNVMVMVMVMVVVV
S S S R B S A S S S
Iat_)sct:redltosref.zrees_t./credltt:os 5858858585338 53588 855 S885558385835888588¢%8°5
irectos experimentaron incrementos
interanuales de entre 0.2 0.4pp. . < 1: .
A . PPy ©.%PP Provisiones/créditos atrasados Morosidad
Asimismo, la morosidad aumento en | (y, (%)
la mayoria c_Ie los bancos_, siendo el 300.0 - Banco de Crédito Interbank 60 -
Banco Pichincha y Mibanco las =—Scotiabank —Banco BBVA Perl
instituciones con mayor tasa de 250.0 1 ——Otros* 5.0 -
morosidad (7.5% y 7.4%, 200.0 0 |
respectivamente). Respecto a las )
provisiones/créditos atrasados, los 150.0 3.0 4
bancos provisionaron menores 100.0 4 .
(_:redltos d|rectos_,a comparacion de Banco de Crédito Interbank
jun-23, a excepcion de BCP (+5.1pp), 50.0 1 1.0 e Scotiabank ——Banco BBVA Pert
pero manteniendo un nivel elevado 00 0o —Otros*
P . o . T T "_' "_' "_( "_' T T T T T T T T T T . T T T T T T T T T T T T T T T T
Qe provisiones por encima del 100% 337733333788 3333% S S SANASNYYNSRNINT
P LoLL Lol L LoLL Lol
. S = ©® 53 O = ©®© 5 O = ®©® 5 O < © 5 c B O s c PO S c PO S o o8 0 LS
A n 0 A 0 0 A 0 0 A n 0O = s % c 5 9 c 5 9 c 5 9 S 5
*Se consideraron a los siguientes bancos: Banco de Comercio, = = = = I

Citibank, Banco Interamericano de Finanzas, Banco Ripley, Banco Fuente: SBS
Pichincha, Mibanco, Banco GNB, Banco Santander, Banco ICBC, " "
Bank of China, Afin Banco, Banco Falabella y Banco BCI.



OBSERVATORIO ECON()MICO,,
FINANCIERO Y SOCIAL | PERU

Microfinancieras

A jun-24, los créditos dirigidos a la
MYPES (-1.1%) se desaceleraron ante
la menor actividad econdémica y las
débiles expectativas de venta de los
empresarios quienes reducen sus
pretensiones de solicitar nuevos
créditos. A la fecha se encuentra
vigente el programa Impulso Myperu,
por el cual, COFIDE asignd alrededor
de S/ 9,000 millones en garantias a
entidades financieras para que
otorguen créditos a MYPES.

Asimismo, se observa un deterioro de
la calidad de la cartera frente al
mayor riesgo de incumplimiento,
expresado en un increment6 tanto de
la mora (7.8%) como la mora
ajustada (12.2%), siendo este ultimo
un indicador mas acido para evaluar
la calidad de la cartera. Pese a ello, el
sistema mantiene niveles altos de
liquidez en MN (24.4%) en promedio
y un ROE promedio de 4.9%.

Se han considerado como parte del subsistema de Microfinanzas a
las siguientes institudones: Banca Mdltiple (Mi Banco), Empresas
Financieras (Financiera Crediscotia, Financiera Qapaq, Financiera
Credinka, Financiera Proempresa, Financiera Compartamos,
Financiera Confianza, Financiera Surgir), Empresas de Crédito
(Alternativa, Inversiones La Cruz), Cajas Munidipales y Cajas

Rurales (las institudones que se han encontrado vigentes durante el
periodo de andlisis).

Morosidad del sistema de microfinanzas

Provisiones/ créditos atrasados

sobre los créditos a las MYPES (%) (%)
300.0 q =Mi Banco
14.0 - mmm Brecha Mora =——Mora + Castigos r 6.0 ——Cajas Municipales
= (Cajas Rurales
12.0 A ——= L 250.0 4 X .
1l \v/ 5.0 —Empresas Financieras
10.0 A L 4.0 Empresas de Crédito
|| |||| . 200.0 A
8.0 1 ““l
r 3.0
6.0 1 150.0 -
r 2.0
4.0 1
100.0 +
2.0 4 || r 1.0
OO T T T T T T T T T T T T T T T T 00 50'0 - - - - - - - - - - - - - - - -
SRFIFIIFIIFIIIIFIT SRESRNFRFAASSRRRIRRIN
EB L5y L5 o5 cy o5 C U VR
RABL2RSB2R802380 2R 58085808580 28388¢83
Rentabilidad (ROE) Ratio de liquidez en moneda nacional
(%) (%)
60.0 - = Mi Banco 50.0 4
= Cajas Municipales 45.0 4
40.0 - —Cajas Rurales
—Empresas Financieras 40.0 1
20.0 1 Empresas de crédito 35.0 A
o 30.0 A
0.0 - ‘ . T — 25.0
20.0
72001 _—~ 15.0 MiBanco
——Cajas municipales
-40.0 - 10.0 | «==Cajas Rurales
5.0 1 =—Empresas Financieras
-60.0 - 00—+
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53025330£380£380¢£3 5808586838885 88¢85
Fuente: SBS.
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Sistema privado de
pensiones

A jun-24, las AFP Profuturo e Integra
concentran la mayor participacién del
SPP con 39.6% y 33.1%,
respectivamente, seguidas de Prima
con 20.6%, y finalmente de Habitat,
con una proporcion menor del 6.8%.

La cartera de inversiones del SPP
asciende a S/ 122,496 millones para
jun-24, menor en S/ 2,340 millones
respecto de jun-23. Esta se compone
en una mayor proporcidon por
inversiones en el exterior (47.0%),
seguido por las inversiones en valores
del gobierno (23.3%), por empresas
no financieras (20.2%) vy por
empresas del sistema financiero
(18.1%).

En 2023, el 76.3% de la PEA estaba
afiliada a un sistema de pensiones,
con un 50.8% en el SPP. Esto refleja
un crecimiento significativo en
comparacién con diciembre de 2010,
destacando la inclusion de mas
independientes hacia junio de 2024.

Participacion en el SPP
(% de los activos totales)

Cartera de inversiones del SPP
(millones S/)

450 = Profuturo Integra e===Prima =——Habitat 180,000.0
40.0 1 /\‘_/\/\\,J- 160,000.0 +
35.0 o/ N NALS
30.0 + 140,000.0 +
25.0 & 120,000.0 +
20.0 +
15.0 + 100,000.0 +
10.0 +
M 80,000.0 +
5.0 1
o0 +——r——F7——7—7——7T— 77— T—T—T— T 60,0000 +—r———T——T—T——T——T——T—T T T T T T T
o O - 4 A A N N N N MO ™M MmO M < < O O - 4 A A N N N N OO MmO mMm S
D S S DA A S
3 2 5 S B L2 5 £ 8 L2 5 S B L 5 S 3O 5 EB L5 S HBL5<S® L5 <
no23a622a023006 23 wWo22a0230022380623
Afiliados al SPP Composicion de las carteras de inversion
en miles 9
( ) EDic-10 mJun-24 (% del total)
00 70.0 T —=Inversiones en el exterior
436 Empresas no financieras
450 60.0 +
. —\/alores gubernamentales
400 50.0 L —Empresas del sistema financiero
350
300 271 40.0
240
250 218 30.0 T+
200
150 126 20.0 ‘W“Q
94
100 75 10.0 +
50
3. 0.0 F v
0 SSeRAIARIINIIIRNLRIS
Dependiente Independiente| Lima y Callao Otros Dpts L
i X ., [0} 5 8] S [0 5 © S [0} 5 © S (] 5 © S
Tipo de trabajador Region 0 = A 0 = A 0 = s 0 = =

Fuente: SBS, BCRP.
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Sistema privado de
pensiones

A jun-24, la rentabilidad del SPP en
términos agregados mostré una
disminucién con respecto al mes
anterior, pasando de 7.9% a 6.6%.
En especifico, el fondo tipo 3 del
Profuturo continda siendo el mas
rentable (15.6%), mientras que la
rentabilidad mas baja es del fondo
tipo 1 de Integra (6.7%).

En cuanto al resultado del SPP por
fondo, el tipo 3 se mantiene como el
mas rentable, con un 12.9%; seguido
por el tipo 2 (8.8%) y el tipo O
(7.7%). Por su parte, el tipo 1 cerrd
en 6.7%, a pesar de haber registrado
rentabilidades negativas durante el
ultimo trimestre.

La rentabilidad real de los ultimos 12
meses del SPP por AFP oscila entre el
3.6% y el 5.7%, siendo el de menor
rentabilidad Prima, y el mayor
Habitat.

Rentabilidad del SPP

Rentabilidad del SPP por fondo y AFP

(Var. % a/a) (Var. % a/a, a jun-24)
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Fuente: SBS, BCRP.
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i Participacion en el sistema asegurador Participaciéon en las primas
S|Stema asegurador (% de los activos totales) (% de las primas ganadas netas)
40.0 + = Rimac Pacifico Seguros 40.0 ~ — Rimac Pacificg Seguros
Ajun-24, Rimac se mantiene como la |, | T REpene ITiapne e o] imeseares —larodtie Vi
compafiia con mayor participacion del 300 4 —— Otros* 200 | == Otros*
sistema asegurador (26.2%), seguida T '
por Pacifico (22.8%) e Interseguros 2501 25.0 J\/—/\—\A——-—‘\/—
(20.1%). En cuanto a la participacién 2001 20.0
en las primas ganadas netas, Pacifico 15.0 1 15.0 +
lidera con un 27.0%, seguida por 10.0 "‘"—_’__/;\—7_ < 10.0 +
Rimac, con una diferencia de 3.1%. 5.0 + / s
Los siniestros incurridos netos en el 0.0 ———— '
mes se ubicaron en S/-3 495 119 M SRRAAAANEEIRRR LS i
en referencia a la participacion en 5858358885338 858885 g%ggggggggggg;ggg
estos, Rimac concentra el 27.0%, s 0 = A0 = s 0 = A0 ="
seguido por Pacifico (25.4%). . . . . . .
Participacion en los siniestros Siniestralidad total anualizada
Por su parte la siniestralidad total (% de los siniestrosin,curridos netos) , (%)
anualizada cayd ligeramente con 4.0 7 :IRr;rtne?sCeguros _ficéfc',i‘.’tﬁigvulé? 65.0 7
respecto al mes pasado: may-24: 40.0.7 = Mapfre Perd — La Positiva
44.8% a jun:24 44.3.%), siendo la| 20T @ T 600 T
cifra mas baja desde feb-16. Esto 0.0 W_,___A 550 4
sugiere una mejora continua en la 25.0 1
situacién financiera y en la gestién de 20.0 7 50.0
riesgos de las companiias de seguros, 1507
ya que hay un menor gasto en 10.0 4. 45.0 1
siniestros en relacion con sus 3-0 7. 400
ingresos por primas.
ittty ol ersig il Y puniel 5868586838568 3838¢8:3 S8855385885385858583

Secrex, Vivir Seguros, Insur, Qualitas y Liberty Seguros. Fuente: SBS.
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, Intermediacion Financiera : Créditos y Intermediacién Financiera : Créditos de
Inclusion financiera depésitos (v del pBI) consumo e hipotecarios (% del PBI)
55.00 1~ 12.00 1
La inclusion financiera se entiende 50.00 1
.z : 10.00 A 9.52
como el acceso de la poblacion a 4500 4
servicios financieros de calidad y el 40.35 8.00
. .. 40.00 -
uso adecuado de dichos servicios por 40.14 /J\__ﬁ.w
parte de ella. A jun-24, la| 35001 6.00 1
intermediacidon financiera segun los 30.00 4.00 A
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En los ultimos 5 afios se presentan

importantes avances en torno al . iz s
acceso de los servicios financieros. la Acceso : infraestructura de puntos de atenciéon Acceso : puntos de atencion
I

. oo . . cantidad por cada 100 mil habitantes adultos, a dic-23 i i i ic-

dISpOI’]IbI|Idad de la red de atencién ( p ) (cantidad por cada 100 mil habitantes adultos, a dic-23)

del sistema financiero, medida como| 7% 3500 7
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900 a 1,574 entre dic-18 y dic-23,| it il it 0t NN . - """ 2000 - - Nacional 1574
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red de atencion, principalmente en| 200 1000 -
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*Se utiliza el saldo promedio de los Ultimos 12 meses de créditos y s 3 n O3 ] S % S ong <

depdsitos de las institudones del sistema finandero y el PBI a - g T — ©

precios corrientes. =

Fuente: SBS.
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Inclusion financiera

A dic-23, el 32.3% de los adultos
peruanos tenia crédito en el sistema
financiero, lo que representa 7,795
millones de deudores. Cabe resaltar
que las restricciones impuestas por la
pandemia generaron una acelerada
migracion de los clientes hacia los
canales digitales, con un crecimiento
de 404.9% de las operaciones de la
banca virtual, entre dic-20 y dic-23.

En relacion a la dimensién de
profundidad, el tamafio de Ilas
operaciones se mantuvo estable, con
un cociente de 1.01 veces para
crédito promedio/PBI per capita y
0.09 veces para depdsitos. Esto
significa que el tamafio promedio de
los créditos otorgados es casi igual al

ingreso  promedio por persona,
mientras que los depdsitos son
bastante bajos, lo cual estaria

relacionado a la poca cultura de
ahorro en el pais y falta de capacidad
de ahorro. Por otro lado, las mujeres
representan poco mas de la mitad del
total de deudores del sistema
financiero.

Uso : Deudores
(N°y como % de la poblacién adulta)
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Fuente: SBS.
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Indice de Vulnerabilidad Financiera Rentabilidad (ROE)
Evalua cién de Ia (varianza explicada = 93%) (%)
Vulnerabilidad del j‘; ] o }
sistema financiero 20 ] 00
El indice de vulnerabilidad financiera 1.5 1 o0
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dio un breve deterioro del ratio de 200 1 as |
capital global, del ROE y de la liquidez 40.0 + '
en soles, junto a un aumento de la 30.0 4 4.0 A
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deuda publica y del crédito/PBI. Tras ' 3.5 A
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interés de referencia.
Fuente: SBS, BCRP.
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Glosario de términos

Andlisis de Componentes Principales: Es una metodologia que busca reducir la dimensionalidad de los datos, es decir que busca reducir el
numero de variables al extraer una serie de componentes principales que mejor representan el comportamiento de la varianza de todos los
datos. Hay tantos componentes principales como variables que se utilizaron. Como se busca simplificar los datos, se usan solo unos cuantos
componentes principales que representan la mayor varianza.

Créditos reestructurados: Créditos, cualquiera sea su modalidad, sujeto a la reprogramacion de pagos aprobada en el proceso de
reestructuracion, de concurso ordinario o preventivo.

Créditos refinanciados y reestructurados/créditos directos: Porcentaje de los créditos directos que han sido refinanciados o reestructurados.

Créditos refinanciados: Créditos que han sufrido variaciones de plazo y/o monto respecto al contrato original, las cuales obedecen a dificultades
en la capacidad de pago del deudor.

Morosidad: Porcentaje de créditos directos en situacién de vencido o en cobranza judicial.

Morosidad Ajustada : Porcentaje de créditos directos en situacién de vencido o en cobranza judicial mas flujo de castigos de los ultimos 12
meses.

Prima: el importe que paga el asegurado, contratante o tomador del seguro para contar con cobertura en caso ocurra un siniestro.

Provisiones/créditos atrasados: Porcentaje de créditos directos en situacion de vencido o en cobranza judicial que se encuentran cubiertos por
provisiones.

Ratio de capital global: Patrimonio efectivo/activos y contingentes ponderados por riesgos totales.

Ratio de liquidez: promedio mensual de saldos diarios de los activos liquidos/promedio mensual de saldos diarios de los pasivos con vencimiento
menor a un afio.

ROA: Utilidad acumulada en los Ultimos 12 meses/activo promedio de los Ultimos 12 meses.
ROE: Utilidad acumulada en los Gltimos 12 meses/patrimonio contable promedio de los Ultimos 12 meses.
Siniestro: materializacion del riesgo, como un accidente, un choque o la muerte.

Siniestralidad total anualizada: siniestros de primas totales anualizadas/primas totales anualizadas. Fuente: SBS
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