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Sistema
Microfinanciero

El sistema microfinanciero tiene
como mercado objetivo a las MYPES,
las cuales, segun el INEI, a 2022, el
96.4% de las empresas registradas a
nivel nacional son MYPE. En 2023, de
acuerdo con Produce Empresarial, las
MYPE registraron ventas anuales
superiores a los S/ 297,000 millones,
equivalente al 30% del PBI,
empleando al 72.8% de la PEA
ocupada, segun la EPEN.

Al I trimestre del 2024, el numero de
empresas activas registradas
ascendié a 3 millones 375 mil 115
empresas (5.8% a/a). Asimismo, se
constituyeron un total de 71 mil 70
empresas y se dieron de baja 10 mil
454 empresas entre ene-24 y mar-
24. En todos los departamentos las
tasas netas fueron positivas,
resaltando Apurimac, en donde se
registr6 mayor diferencia entre la
tasa de altas (3.1%) y la tasa de
mortalidad (0.3%), presentando asi
una tasa neta de (2.8%).

Tasa Neta, Tasa de Altas y Tasa de Bajas

(I Trimestre 2024)
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La evaluacidén del sistema
microfinanciero que se desarrolla en
el presente informe considera las
siguientes instituciones:
Banca Mdltiple (Mi Banco), Empresas
Financieras (Financiera Crediscotia,
Financiera Qapaq, Financiera
Credinka, Financiera Proempresa,
Financiera Compartamos, Financiera
Confianza), Empresas de Crédito
(Alternativa, Inversiones La Cruz),
Cajas Municipales y Cajas Rurales
(las instituciones que se han
encontrado vigentes durante el
periodo de analisis).

Fuente : INEI-Informe Técnico de Demografia Empresaria, Ministerio de la Produccién
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Respecto a la demografia

empresarial, el comercio y reparacion
de vehiculo automotores y
motocicletas concentra el mayor %
de empresas activas con 43.8% del
total, seguido del sector Otros
servicios con 14.7%.

Asi, en el I trimestre de 2024, el total
de empresas dadas de alta aumento
en 1.7% a/a, destacando el sector de
Explotacién de minas y canteras
(191.9% a/a), debido al aumento en
la reactivacion de unidades
empresariales en Juliaca (Puno), en
su mayoria constituidas como
personas naturales, pasando de 19 a
272 empresas (1331,6% a/a),
seguido de Arequipa, cuyas
empresas incrementaron de 57 a 230
(303.5% a/a) y Apurimac, con un
aumento de 15 a 94 unidades
empresariales (256.7% a/a).
Crecimiento que se enmarca bajo el
contexto del Decreto Legislativo
N°1607 publicado el 21-dic-23.

Tasa Neta, Tasa de Altas y Tasa de Bajas por sector economico

(I Trimestre 2024)
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mAltas mBajas

Tasa de Tasa de Tasa

Stock altas bajas neta
[ 1479013 | | 206 | 037 || 169 |
[ 544659 | | 203 | o024 || 178 |
[ 324738 | | 213 | o016 || 197 |
[ 272,899 | [ 220 [ 032 ][ 197 |
[ 260612 | | 18 | 026 || 157 |
[ 207661 | | 213 | o052 || 161 |
[ 115431 | [ 244 | 014 || 231 |
[ 59,100 | [ 140 [ 013 ][ 127 ]
[ 52208 | | 3.83 | 0.35 | | 3.47 |
[ 33264 | [ 161 [ 026 ][ 134 |
[ 25529 | [ 422 | 007 || 414 |

Fuente : INEI-Informe Técnico de Demografia Empresarial
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) Créditos consumo Créditos medianas empresas
Sistema (millones S/ y %) (millones S/ y %)
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disminuyeron en 9.5% y 0.5% a/a.
Fuente: SBS.
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A mar-24, los depdsitos suman
49,573 millones de soles, lo que

representa un crecimiento en 7.6%
a/a, pese a ello, su crecimiento se
estaria desacelerando pues a dic-22
los depdsitos crecieron 11.9% a/a.

En cuanto a los depdsitos en MN,
estos siguen una tendencia
decreciente con un incremento en
8.7% a/a frente al 12.4% del ano
anterior. Por otro lado, los depdsitos
en ME presentan una caida en 13.5%
a/a aunque se observa una ligera
recuperacion en el Ultimo trimestre.
Esto se explicaria por la diferencia de
tasas pasivas que son afectadas por
la tasa de referencia en soles y
délares. La FED mantuvo desde jul-
23 en 5.5% la tasa de referencia en
dolares mientras que el BCRP redujo
la tasa de referencia en soles durante
el 2024 hasta ubicarla en 5.75% en
mayo. El BCRP, en su reunién del 13-
jun-24, el BCRP decidi6 mantener la
tasa en soles en 5.75% para
controlar la inflacion subyacente.
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Sistema
Microfinanciero
El monto promedio de crédito

desembolsado, a mar-24, asciende a
28,413 miles de soles por oficina, con
un crecimiento de 1.6% a/a, frente al
5.7% a/a en 2022.

Los sectores econdmicos que
concentran el mayor % de créditos a
nivel nacional son comercio (47.8%),
transporte y comunicaciones (10.7%)
y actividades inmobiliarias (9.3%).
Los sectores economicos en general
presentan variaciones interanuales
positivas a excepcion de construccion
(-2.1%) y Otros (-1.7%), explicado
por el menor consumo interno de
cemento (-7.0% a/a), ante el menor
dinamismo de la actividad
constructora en obras privadas y de
autoconstruccion, pese al mayor
avance fisico de obras (11.4% a/a).

La liquidez promedio del sistema en
MN y ME se ubica por encima de los
minimos exigidos por la SBS, 8% vy
20%, respectivamente.

Créditos/ Nimero de oficinas

Créditos por sector econémico
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Sistema
Microfinanciero

La rentabilidad patrimonial (ROE) y la
rentabilidad sobre activos (ROA)
promedio del subsistema a mar-24
presentan caidas interanuales en
3.7pp. y 0.6pp., esto se explica por
las menores utilidades registradas,
en especial por parte de las cajas
municipales (-92.7% a/a) y las
empresas financieras (-87.7% a/a)
debido a mayores gastos financieros
(12.9% a/a) y mayores provisiones
(40.3% a/a) en el subsistema de
microfinanzas.

Los créditos ref. y rees./ créditos
directos disminuyeron en 0.02pp.
a/a, siendo las empresas financieras
las que poseen el mayor ratio (3.1%)
ante incrementos interanuales de los
créditos refinanciados de Financiera
Confianza (13.3%), Credinka
(14.5%) y Qapaq (44.5%). Las
provisiones/ créditos atrasados a
pesar de disminuir en 16.4pp. a/a,
mantienen una cobertura sobre el
100% de los créditos atrasados.
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Sistema
Microfinanciero

A nivel de la morosidad de créditos a
las MYPES, a mar-24, se observa un
incremento de la brecha entre la
mora (7.4%) vy mora ajustada
(11.8%) ante mayores castigos por
parte de las cajas rurales (211.9%
a/a) y empresas financieras (14.3%
a/a). En el caso de las medianas
empresas la brecha entre mora
(14.6%) y mora ajustada (15.6%)
disminuyd, aunque la tendencia
ascendente de la mora se mantuvo
debido a los mayores créditos
atrasados por parte de MiBanco
(32.0% a/a), Empresas financieras
(15.6% a/a) y Cajas Municipales
(7.4% a/a).

El nimero de deudores MYPE, a mar-
24, asciende a 3'697,726,
manteniendo un comportamiento
creciente. Por otro lado, el segmento
de mediana empresa esta
conformado por 11,712,
manteniéndose estable su evolucidn.

Morosidad créditos MYPE

Morosidad créditos medianas empresas
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Indicadores
Financieros

El ratio de capital global, a mar-24,
se ubica para todos los subsistemas
sobre el 12.4%, indicando un
adecuado nivel de solvencia al
superar el minimo legal del 9%. En
relacion con los créditos/nimero de
oficinas, MiBanco registra la mayor
cifra (S/.48,118 miles), todos los
subsistemas registran var% a/a
positivas, a excepcion de las Cajas
Rurales (-20.8%) y las Empresas de
Crédito (-67.8%) producto de la
salida de CRAC Raiz y EC Acceso
Crediticio en ago-23.

La liquidez en MN y en ME se ubican
por encima de los minimos exigido
por la SBS, 8% y 20%,

respectivamente. Todos los
subsistemas, excepto las cajas
rurales (-0.5pp) presentan

incrementos interanuales en MN,
mientras que, en ME a excepcién de
las cajas rurales (71.8%) todos los
subsistemas presentan caidas.

Ratio de capital global
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Indicadores
Financieros

A mar-24, la rentabilidad patrimonial
(ROE) vy la rentabilidad sobre activos
(ROA) experimentaron una caida
interanual en todos los subsistemas a
excepcion de las Empresas de
Crédito que aumento6 su ROE 52.4pp.
y su ROA en 9.1pp., y las Cajas
Rurales que aminoraron sus
rentabilidades negativas con un
incremento de su ROA en 4.8pp.,
ante la salida de EC Acceso Crediticio
y CRAC Raiz, cuyas pérdidas
ascendian a 82,763 y 41,621
millones de soles, respectivamente.

Los créditos ref. y rees. se mantienen
sin cambios relevantes (menores a
1pp.) a excepcion de las Empresas
de Crédito (-9.8pp.)y las Cajas
Rurales (-1.4pp.). Por el lado de las
provisiones/créditos atrasados en
todos los subsistemas el indicador de
cobertura es mayor al 100% de los
créditos atrasados, lo que demuestra
la actitud cautelosa de las
instituciones financieras ante el
riesgo de crédito.
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Indicadores
Financieros

La morosidad de los créditos MYPE
de Mi Banco, a mar-24 muestra un
aumento de la brecha entre la mora
(6.6%) y la mora ajustada (13.3%)
aumenta 1.4pp. a/a, a pesar que
decidiera disminuir los castigos a los
créditos MYPE (-17.8% a/a). De otro
lado, los créditos atrasados mejoran
24.0% a/a. Respecto a la cartera de
mediana empresa, se observa que la
brecha entre la mora (12.7%) vy la
mora ajustada (12.8%) se mantiene
sin cambios.

En cuanto a la morosidad de créditos
MYPE de las Cajas Municipales, se
observa que la brecha entre la mora
(7.3%) y la mora ajustada (10.3%)
se mantuvo estable durante el Ultimo
trimestre. En relacion con la
morosidad de créditos a la mediana
empresa, la brecha entre la mora
(15.0%) y la mora ajustada (15.6%)
permanece sin cambios relevantes,
siendo CMAC Sullana (40.3%) vy
CMAC Maynas (24.6%) las cajas con
mayor morosidad.

Morosidad créditos MYPE - Mi Banco

Morosidad créditos medianas empresas -

(%) Mi Banco (%)
16.0 - mmm Brecha Mora =———Mora + Castigos [ 9.0 20.0 - = Brecha Mora =——Mora + Castigos [ 3.0
14.0 A L 8.0 18.0 A
12.0 A r7.0 16.09 [ °
oo | L 6.0 14.0 A L 50
‘ | 12.0 A
A L 5.0
8.0 - o 10.0 b 1.5
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(%) Cajas Municipales (%)
12.0 - mmm Brecha Mora =—Mora + Castigos [ 3.5 20.0 4 mmm Brecha Mora =——Mora + Castigos [ 4.5
18.0 A 4.0
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Morosidad créditos MYPE - Cajas Rurales Morosidad créditos medianas empresas -
Indicadores (%) Cajas Rurales (%)
Financieros 25.0 1 mmm Brecha Mora =——Mora + Castigos [ 12.0 70.0 - mmm Brecha Mora ==—Mora + Castigos [ 7.0

0.0 L 10.0 60.0 L 6.0
A mar-24, respecto a la morosidad L 8.0 50.0 - 5.0
de los créditos MYPE de las Cajas | 15.0 - ' 40.0 1 L 40
Rurales, se observa que la brecha 6.0
entre la mora (8.5%) y la mora | 10.01 | “l 40 3001 30
ajustada (14.8%) aumenta 3.2pp. co 20.0 1 20
a/a debido a los castigos de créditos ' ”I ”””” || || || | 20 10.0 - 1.0
MYPE por parte de CRAC Los Andes 0.0 ” I | IRRRRRNRRRARRARRRRRN NN s 0.0 S l,...,.ll,l 0.0
(5/.29,971 miles) y créditos a la SRRARNANSINRNRNANRNINASN SRRAIANANNNNNIRINLRY
(S/. 8,618 miles) efectuados en los
Ultimos 12 meses. Los créditos a la
mediana empresa registran un Morosidad créditos MYPE - Empresas Morosidad créditos medianas empresas -
aumenté 5.6pp. a/a en la brecha| Financieras(%) Empresas Financieras(%)
entre la mora (4.4%) y la mora 18.0 - = Brecha Mora «=—Mora + Castigos [ 10.0 35.0 1 == Brecha Mora e=—Mora + Castigos [ 20.0
ajustada (10.0%), ante los 16.0 1 L 9.0 L 18.0
castigados realizados por CRAC| ., | "‘\/’\/» 8.0 3001 /‘\/v\~/» 16.0
Prymera en dic-23 (S/. 1,212 miles). 12.0 1 F7.0 25.0 1 F 14.0

10.0 1 .|| r 6o 20.0 - ||I| r12.0
En cuanto a la morosidad de créditos 8.0 - “IIII | I i'g 15.0 - [0
MYPE de las Empresas Financieras, la 6.0 | L 50 100 I 2:8
brecha entre la mora (9.5%) vy la 4.0 A L >0 ) ' L 4.0
mora ajustada (14.7%) permanece 2.0 4 | || | H ‘ L 1.0 5.0 1 |I || | | || “l 2.0
alrededor de 5.25% en el Ultimo 0.0 LU L 000 0.0 Il'v“'v“'v'”vll“ . vlv UL, v“” 4L 0.0
trimestre. Para el segmento de SSSIFFFAIIFIIIIIAT SSSFSFAIIIIIITT
mediana empresa se observa que la 583585353888 538588588¢&8 5858553385888 588¢8
brecha entre la mora (20.3%) vy la Fuente: SBS.
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. - Morosidad créditos medianas empresas
Morosidad créditos MYPE -Empresas de it o P
Indicadores Crédito(%) - Empresas de Crédito(%)
Financieros 25.0 q Brecha Mora Mora + Castigos [ 14.0 30.0 1 Mora Mora + Castigos
50.0 1 r 12.0 25.0 4

A mar-24, en relacion con la '  10.0 20.0 1

morosidad de los créditos MYPE de | 15 | L o ‘

las empresas de crédito del 15.0 -

subsistema, se observa que la brecha | 10.0 - 60 100 |

entre la mora (7.5%) y la mora 5 r 4.0

. 5.0 A1 4

ajustada (14.8%) presenta un L 2.0 5.0

incremento en 3.9pp. a/a, mientras 0.0 Ja LR R EEVRIRERRERREIRREUERREIRRDRRTIEVY T —-.ee -H2
que, para la cartera de mediana L L YYD SRRIIINIIIIIRIIILN
empresa no se identifica brecha 'g;&géggggggg;ggg; S88 55885588558 8+s
aunque resalta el aumento de su

morosidad en 12.9pp. a/a. Estas

variaciones se explican por la salida | peudores MYPE Deudores medianas empresas

de EC Acceso Crediticio en ago-23 | (en miles) (en miles)

(con ello la pr0p9r_C|on de cr.‘edltos 1,800 1 Mi Banco = (Cajas Municipales 97 Mi Banco —Cajas Municipales
atrasados/ créditos directos 1600 {=Cajas Rurales Empresas financieras —Cajas Rurales Empresas financieras
aumento) ' Empresas de crédito g |{——Empresas de crédito

1,400 A

1,200 6 4
El nimero de deudores MYPE de las 1,000 == fﬁ

Cajas Municipales ha crecido de 800 1
1'097,737 en mar-20 a 1,606,944 en 600 1 3]
mar-24 (46.4%). Esto se debe al 400 4 J
incremento en la competitividad de 2 |

200 1
estas entidades, tendencia que se e 0 _—
mantendria impulsada por la Ley SRSANAANINNINIRARS SRINFITAANNIIRIANILIIRARS
SL7LL (mar23) due les permite
emitir sus propias tarjetas de crédito. Fuente: SBS.
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Depdsitos-Mi Banco Depdsitos-Cajas Municipales

2 =i millones S/ y % (millones S/ y %)
Depositos totales ( /v %)
10,500 1~ i r 15.0 32,500 1~ 31,6791 20.0
Depositos 9,733
En mar-24 de los depdsitos de Mi —Var% a/a 30,000
Banco mostraron una var% a/a del 2,750 1 r 10.0
3.8% impulsado principalmente por 27,500
el crecimiento de los depdsitos en 9,000 - 5.0
MN. Por otro lado, las cajas - 25,000
municipales  experimentaron una 8,250 1 L 0.0 - Depésitos
var% a/a de 12.5%. .
—\/ar% a/a
- . 7,500 ————r——r———+—+—— -5.0 20,000 ——r———+———+—+—r -5.0
Lasalldade|aCRACRa|2enagO'23 OO0 O - o 22 NNNNMMMM®M T 0O 0O - - 4 NNNOGN®MO®MM®M® <
provocé que los depdsitos en las TEOYYTLOLEROTEROR TEYYTLYYYTLYLTLYY
D U U B A
cajas rurales se encuentren por RADIRGB2IGDZIG0 2 ROGD02RADZIASOZRGDZ
debajo del nivel del afo pasado, con
una var% a/a de -33.4% a mar-24.| pepésitos- Cajas Rurales Depésitos- Empresas Financieras
Sin embargo, se ha observado un (millones S/ y %) (millones S/ y %)
incremento del 0.7% respecto al 2,000 - - 30.0 8,000 - r 15.0
trimestre anterior. Depésitos 100
r 15.0 | —\/ar% a/a
, A 1,500 - 7,500 o 5.0
Los depdsitos de las empresas
financieras se han desacelerado [ 0.0 2000 0.0
notablemente, presentando  una 1,000 1 ' 5.0
var% a/a de 3.5% en mar-24, frente [0 | 100
a un 4.6% en mar-23. Entre las 500 A Depésitos L 300 6,500 1 '
financieras  con  caidas = mas Vot o 150
significativas en los depdsitos se ot 1 450 6,000 ———————————— -20.0
tiene a Confianza (-6.4%), Qapaq (- SRSANARININYRIRRSY SSRAFIIIIINIIAARS
6.7%) y Credinka (-24.7%). 58285588:5828s5588°¢ 5858358585385 58583¢8

Fuente: SBS.
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Depodsitos en MN

En cuanto a los depdsitos en MN,
Mibanco registra una var% a/a del
4.9% a mar-24. Mientras que, las
cajas municipales presentan una
var% a/a del 13.8%.

Por su parte, las cajas rurales
experimentan una caida del 30.0%
a/a; no obstante, el nivel de sus
depdsitos con respecto al trimestre
anterior se elevdo en 0.6%.
Finalmente, respecto a las empresas
financieras, los depdsitos presentan
una var% a/a de 3.3%.

Se debe destacar que las var% a/a
experimentadas por los depdsitos en
MN fueron mayores a los que
experimentaron los depdsitos
totales. Esto se explica por las tasas
pasivas en MN que siguieron la
tendencia de la tasa de referencia del
BCRP (6.75% a dic-23 y 6.25% a
mar-24).

Depoésitos en MN -Mi Banco

(millones S/ y %)

Depoésitos en MN -Cajas Municipales
(millones S/ y %)

10,000 - o r 20.0 32,000 - r 20.0
Depdsitos en MN 9,322 Depositos en MN 30,273

9,500 { —Var%a/a L 15.0 30,000 1 —Var% a/a b 15.0
28,000 -

9,000 L 10.0 138 49,0
26,000 -

8,500 L 5.0 L 5.0
4.9 24,000 -

8,000 r 0.0 22,000 1 [ 00
7,500 — 77— 17— 77— -5.0 20,000 —————— 77— -5.0
O 0O 0 4 A A 4 N N AN N ™M MmMmmMm S O 00 A A A A4~ N N N N MmN M <
N A L S A S I B S S

C v O L Cc & 0L B UL oy o n L n L o L P
2858380838068 2380¢ 2§5gr85828083384a¢8
Depdsitos en MN -Cajas Rurales Depositos en MN —-Empresas Financieras
(millones S/ y %) (millones S/ y %)
2,000 - r 30.0 8,000 ~ Depositos en MN r15.0
L 15.0 —\/ar% a/a 10.0
1,500 7,500 - 5.0
0.0 0.0
1,000 7,000 -
L -15.0 -5.0
- -10.0
500 4 Depdsitos en MN 6,500 A
+ -30.0
—Var% a/a -15.0
0 +¥—/——mm——m——F—F—r—r—r————— -45.0 6,000 — " -20.0
O 00 4 A A+ AN N NN MO M mmMm < O 0O 0O 4 A A AN AN AN AN MM MmN S
U A N B R S
A OR S LA U SIS O
2ho22h6234062390¢% 2002200220022 407%2

Fuente: SBS.

2



OBSERVATORIO ECONOMICO,
FINANCIERO Y SOCIAL | PERU

.. Depdsitos en ME - Mi Banco Depdsitos en ME - Cajas Municipales
Depésitos en ME (millones S/ y %) (millones /'y %)
600 - - 50.0 1,700 1 r 15.0
En cuanto a los depdsitos en ME, L 10.0
Mibanco experimentd una cal'_da a/a 525 | L 30.0 1,600
del 15.8% a mar-24, contrario a lo S50
sucedido con los depésitos totales. 1500 1 L 0.0
. . . 450 4 r 10.0 ’ .
La misma tendencia registraron las
cajas municipales, con una caida de 00 =50
sus depdsitos en ME de 10.1% a/a. 375 1 Depésitos en ME r-10.0 ' Depositos en ME | 100
—\/ar% a/a —Var% a/a -10.1
Los depdsitos en ME de las cajas 300 -— 1300 1,300 - -15.0
rurales experimentaron una caida en SRRAAANANNNRNNNNRRN TN
- T U O U U S B o 5B L5885y Lo
89.7% a/a, manteniéndose 5855858585385 5835385 8 Rhof3hofgihrofinno s
estancados desde la salida de Ia
CRAC Raiz. Mientras que, para las L . , . . .
empresas financieras qlos, dFt)a bsitos Depositos en ME - Cajas Rurales Depositos en ME — Empresas Financieras
P : ' P (millones S/ y %) (millones S/ y %)
en ME tuvieron una var% a/a 160 - . 60 - 500
. o . .
positiva del 10.8%. L e o Depésitos en ME
. , | | —\/ar% a/a r 10.0
Se observan var% a/a negativas mas 120 L -15.0 220 ’
pronunciadas a las registradas por | _35.0 k0.0
los depdsitos en MN, explicado por el 80 180 A
mayor nivel de las tasas pasivas en [ -55-0 - -10.0
soles, pues si bien la tasa de la FED 0 | Depésitos en ME b -75.0 140 | | oo
se mantuvo en 5.50%, la tasa del | _95.0 -
. . —\/ar% a/a 10 :
BCRP fue mayor en el mismo periodo
0 — 771771 — 71— 1—1— -115.0 100 — 71— 71—t —1—1—1—— -30.0
de mar-24. O 00 A H A 4NN NN™M®MMM S O 00 A H A4 N NNN®M®M®MM T
P S S S D S B B AR

Fuente: SBS.
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Mi Banco

A mar-24, sus créditos de consumo y
a medianas empresas crecieron en
3.0% y 5.8% a/a, respectivamente,
impulsado por los ajustes de precio y
los nuevos parametros adoptados
para brindar crédito por parte de la
institucion. Esto contribuyé a que
Mibanco creciera dentro de los
segmentos de menor costo y mayor
rendimiento, con clientes de mejor

perfil de riesgo. Pese a ello, sus
créditos MYPE, que equivalen al
89.6% de su cartera de créditos

descendieron 6.6% interanual, pues
aun el sector no recupera sus niveles
de venta.

En el primer trimestre del afo, la
utilidad neta registra un incremento
de las ganancias en 32.3% a/a, esto
se deberia a un incremento en los
ingresos financieros (9.4% a/a)
mayor al de los gastos financieros
(8.5% a/a). A mar-24, los ingresos y
gastos financieros corresponden a
792.4 y 220.4 millones de soles.

Créditos consumo
(millones S/ y %)

Créditos medianas empresas
(millones S/ y %)

700 1 ——Créditos Consumo r 15.0 600 ~ = Créditos Medianas Empresas [ 70.0
650 - Var % a/a r 10.0 550 4 Var % a/a r 60.0
600 Al\ [ 3.0m—| 5.0 r 50.0
: 500 L 40.0
0.0 497
550 A t 30.0
b -5.0 450
500 - L 20.0
. [ -10.0 400 1 58} 10.0
4501 L -15.0 L 0.0
400 NS 350 1 b -
Sogf ~20.0 10.0
350 +4—/—-—"——"—"—"—"—"—"——————F -25.0 300 +—/——""-—7"-—-"T-—"1T-—"T"—"T"r—"T"—"T"T"—"T"T""" -20.0
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LoCce 0L w0 L cw 0L oW 0L = N A = T = N C R
FAR0F2H0224023408 2 20022 H022302340 ¢
Créditos MYPE Utilidad Neta, Ingresos y Gastos Financieros
(millones S/ y %) (millones S/, %)
14,000 1 ——Créditos MYPES r 30.0 900 - Ingresos financieros r 120
mmm Gastos financieros
13,000 - Var % a/a F25.0 800 1 —uytilidad neta L 100
12,000 - L 20.0 700
11,000 | 11,616| ;e 600 - I 80
500 -
10,000 - L 10.0 00 I 60
L A
9,000 5.0 300 4 L 40
8,000 0.0 200 A 50
7,000 - L -5.0 100 A
6,000 ———————— 581 400 0
SRRRAAANANANNANIAIIASN Mar-19 Mar-20 Mar-21 Mar-22 Mar-23 Mar-24
A
2260233623802 34862
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Fuente: SBS.
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Cajas Municipales

A mar-24, los créditos de consumo
crecieron 5% debido a las var% a/a
positivas de CMAC Arequipa (6.4%),
CMAC Huancayo (3.9%), CMAC Piura
(9.1%) y CMAC Cusco (4.1%). Los
créditos a las medianas empresas
cayeron 7.2% a/a, debido a las
caidas interanuales registradas por
CMAC Piura (-2.4%) y CMAC Cuzco (-
15.9%). Los créditos a las MYPE
crecieron 9.8% a/a, impulsado por el
crecimiento anual de CMAC Arequipa
(15.3%), CMAC Huancayo (12.4%) y
CMAC Piura (9.8%) y CMAC Cusco
(8.1%).

La utilidad neta, a mar-24, asciende a
S/. 3,567 miles, representando una
caida de 92.7% a/a, esto se deberia
a las menores utilidades registradas
por CMAC Arequipa (-32.2% a/a),
CMAC Piura (-83.7% a/a) y CMAC
Huancayo (-47.6% a/a), y a las
pérdidas registradas por CMAC
Sullana (-S/. 26,839 miles) y CMAC
Tacna (-S/. 1,610 miles), ante un
mayor gasto financiero (27.6% a/a) y
mayores provisiones (56.0% a/a).

Créditos consumo
(millones S/ y %)

Créditos medianas empresas
(millones S/ y %)

8,000 ; ===Créditos Consumo 2» 20.0 2,500 1 r 20.0
7,54 i )
7,500 1 Var % a/a 2,400 1 Créditos a medianas empresas | s
r15.0 Var % a/a .
7,000 A
2,300 A
6.500 1 F 10.0
' r 10.0 2,200
6,000 F 5.0
5,500 5.0% 5.0 2100 1 0o
- r .
j 2,000
5,000 \// L 00 / L84
4,500 ~ 1,900 A -5
‘ N2
4,000 ——— T 71— -5.0 1,800 +—F——F—F——F————T—T——— 77— -10.0
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yaoogaaaaQaQaqagaq O g gl ol g g gl ol gl gl gl gl gl
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Créditos MYPE Utilidad Neta, Ingresos y Gastos Financieros
(millones S/'y %) (millones S/, %)
30,000 - ——Créditos MYPES - 30.0 2,000 - Ingresos financieros - 100
Var % a/a ] mmm Gastos financieros
25,000 - ? 25’205, 25.0 1,800 - Utilidad neta t 80
1,600
20,000 - L 20.0 1,400 - r 60
[— 1,200 - L 40
15,000 4 L 15.0 1.000 4
A 20
10,000 g8 >f 10.0 800
600 - Lo
5,000 5.0 400
200 [ 20
0 v 00
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Fuente: SBS.
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Cajas Rurales

A mar-24, los créditos de consumo
cayeron 18.7% a/a debido a los
menores créditos de CRAC Los Andes
(-41.6% a/a) y CRAC del Centro (-
22.0% a/a). Los créditos a medianas
empresas y MYPE cayeron 90.7% vy
44.6% a/a debido a la disolucion de
CRAC Raiz  en ago-23 que
concentraba, a jul-23, el 91.0% vy
56.0%, respectivamente.

El resultado neto del ejercicio
correspondiente al primer trimestre
del afo fue de -S/. 10,515 miles,
registrando una disminuciéon de las
pérdidas en 51.0%, esto se explica
por la salida de CRAC raiz en ago-23,
quien mantenia pérdidas por -
S/.41,621 miles y a las pérdidas
registradas en la mayoria de las
instituciones: CRAC B. Cencosud (-
S/.6,242 miles), CRAC Prymera (-
S/.2,349 miles), CRAC del Centro (-
S/.2,556 miles) y CRAC Incasur (-
S/.430 miles), a excepciéon de CRAC
los Andes (S/. 1,063 miles). A mar-
24, los gastos e ingresos financieros
disminuyeron 30.7% y 20.5% a/a.

Créditos consumo
(millones S/ y %)

Créditos medianas empresas
(millones S/ y %)

02

1,200 - o r 400.0 300 - - 80.0
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Créditos MYPE Utilidad Neta, Ingresos y Gastos Financieros
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- Ingresos financieros
1,600 4 r 30.0 200 mmm Gastos financieros 10
1,400 - r 20.0 180 A = Utilidad neta 5
n F 10.0 160 -
1,200 A /"\__,/v O
F 0.0 140 -

1,000 -a=f b -10.0 120 A >
800 - esal "20.0 100 r-10
600 - r -30.0 80 A | .15

~44.6 [ -40.0 60
400 - —Crédi F -
Créditos MYPES L -50.0 40 1 20
200 - Var % a/a L -60.0 20 4 25
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Fuente: SBS.
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Empresas Financieras

A mar-24, los créditos de consumo
crecieron 2.1% a/a explicado por
desempefo de Financiera Crediscotia
(2.8%) y Compartamos (50.4%),
mientras que, el segmento de
mediana empresa cayd 8.4% a/a,
ante los menores créditos otorgados
por Financiera Crediscotia (-8.6%
a/a), Compartamos (-1.5% a/a),
Credinka (-50.1% a/a) y Qapaq (-
65.5% a/a). Por su lado, los créditos
MYPE aumentaron 1.9% a/a, ante los
mayores créditos por parte de
Financiera Compartamos (8.2% a/a)
y Confianza (4.0% a/a).

La utilidad neta, a mar-24, se ubica
en S/.6,269 miles, con una var% a/a
de -87.7%, debido a las menores
utilidades de Financiera Confianza (-
95.8% a/a), Proempresa (-117.8%
a/a) y a las utilidades negativas de
Financiera Crediscotia (-S/.5,546
miles), Credinka (-S/.8,063 miles) y
Qapaq (-S/.2,914 miles). Financiera
Compartamos es la Unica entidad con
una utilidad positiva de S/.21,970
miles, con una var% a/a de 32.6%.

Créditos consumo
(millones S/ y %)

Créditos medianas empresas
(millones S/ y %)
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Empresas de Crédito

A mar-24, la cartera de créditos de
consumo, mediana empresa y MYPE
presentan var% a/a negativas de -
37.9%, 100.0% vy 64.9% a/a,
respectivamente. Tendencia que se
explica en la caida de los créditos de
consumo y a las medianas empresas
de EC Alternativa, -12.7% vy -54.1%
a/a, respectivamente, y a la salida de
EC Acceso Crediticio en (su licencia
fue retirada por la SBS en ago-23)
quien concentraba, a jul-23, el
33.2% de los créditos de consumo,
casi el 100% de los créditos hacia las
medianas empresas con un monto de
S/. 259.4 millones, y el 65.9% de los
créditos MYPE.

El resultado neto del ejercicio, a mar-
24, es de S/. 2,665 miles, lo que
representa una caida de 122.6% a/a,
esto se explica por una disminucion,
de la utilidad de EC Alternativa (-
40.4% a/a), ante un incremento
anual en 16.0% de sus gastos
financieros, que contrarrestaron el
incremento de sus ingresos
financieros (4.0% a/a).

Créditos consumo
(millones S/ y %)

02

Créditos medianas empresas
(millones S/ y %)

700 - ——Créditos Consumo r 40.0 350 4 Créditos medianas empresas r 30.0
r 30.0 - 0 r 10.0
600 N Var % a/a L 0.0 300 + var % a/a
500 4 | 10.0 250 4 r -10.0
r -30.0
400 - r 0.0 200 A
r -10.0 r -50.0
300 o 150 A
L -20.0 r -70.0
i ~ r -30.0 1
200 \~3z.9 o 100 -100.0k -90.0
100 142 ) 50 - F -110.0
r -50.0 0.1
0 —r T 1171717111111 -60.0 0 —T—— 77— 7— T — 7 — ——r—— -130.0
OO0 o0 O A A d AN AN AN AN OO O M S O 0O o0 0 4 44 4 N N NN OO MO M I
oo oo qd
B S L O S P S N SR
S20022330622n023h0¢2 £30622nb23h023a0¢
Créditos MYPE Utilidad Neta, Ingresos y Gastos Financieros
(millones S/ y %) (millones S/)
700 - Créditos MYPES r 60.00 140 1 Ingresos financieros r 10
Var % a/a mmm Gastos Financieros
600 ° F 40.00 120 A —Utilidad neta s
500 {° I 20.00 100 4 .
400 + 0.00 80 A
L -5
300 b -20.00 60 -
202
200 - I -40.00 40 4 L -10
100 A -64.9 | -60.00 20 | L <15
o+—r—F—+—+———+—++7 77— -80.00 0 20
OO0 o0 0O - A 4 A N N AN N OO MmO MM T
R R R Mar-19 Mar-20 Mar-21 Mar-22 Mar-23 Mar-24
2200230023862 3002

Fuente: SBS.



k¢
OBSERVATORIO ECON()MICO,’
FINANCIERO Y SOCIAL | PERU

Glosario de términos

® Créditos reestructurados: Créditos, cualquiera sea su modalidad, sujeto a la reprogramaciéon de pagos aprobada en el proceso de
reestructuracion, de concurso ordinario o preventivo

° Créditos refinanciados y reestructurados/créditos directos: Porcentaje de los créditos directos que han sido refinanciados o reestructurados

° Créditos refinanciados: Créditos que han sufrido variaciones de plazo y/o monto respecto al contrato original, las cuales obedecen a dificultades
en la capacidad de pago del deudor

° Morosidad: Porcentaje de créditos directos en situacion de vencido o en cobranza judicial

® Morosidad Ajustada : Porcentaje de créditos directos en situacion de vencido o en cobranza judicial mas flujo de castigos de los ultimos 12
meses

® Provisiones/créditos atrasados: Porcentaje de créditos directos en situacion de vencido o en cobranza judicial que se encuentran cubiertos por
provisiones

® Ratio de capital global: Patrimonio efectivo/activos y contingentes ponderados por riesgos totales

° Ratio de liquidez: promedio mensual de saldos diarios de los activos liquidos/promedio mensual de saldos diarios de los pasivos con vencimiento
menor a un afio

® ROA: Utilidad acumulada en los ultimos 12 meses/activo promedio de los Ultimos 12 meses

® ROE: Utilidad acumulada en los ultimos 12 meses/patrimonio contable promedio de los Ultimos 12 meses

o Siniestro: materializacion del riesgo, como un accidente, un choque o la muerte.

® Siniestralidad total anualizada: siniestros de primas totales anualizadas/primas totales anualizadas

Fuente: SBS.
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